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Yatirim fonlar1 halktan topladiklari paralar karsiligi, ortaklik payi, kamu/6zel sektdr borglanma aragla-
11, ters repo gibi para ve sermaye piyasas! araclarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfoylerdir.

Her bir yatirimci, fonun sahip oldugu portfdyiin bir kismini temsil eden katilma payini satin alarak fona
katilim saglar. Menkul kiymetlere yatirim yapmak bilgi ve uzmanlik gerektirmektedir.

Ayrica bireysel birikimler genelde yeterli biiyiikliige ulasamadiklarindan, bunlarla olusturulan port-
foylerde uygun risk yonetimi yapilmasi daha zor olmaktadir. Bu risk anapara agisindan olabilecegi gibi
portfoyiin getirisi agisindan da 6nemli olabilir.

Bu nedenle sermaye piyasasinda kolektif yatirim kuruluslari olarak adlandirilan yatirim fonlar: olustu-
rulmustur.

Yatirim fonlari, sadece bir sermaye piyasasi kurumu olan Portfdy Yonetim Sirketleri tarafindan kuru-
labilmektedir.

Portfdy yonetim sirketleri, 6ncelikle bir igtiiziik ile mevzuatta belirtilen “Semsiye Fon” tiirlerinden bi-
rini kurmaldir.

Kurulan semsiye fonlarin herhangi bir malvarligi bulunmamakta olup semsiye fon, katilma paylar: tek
bir igtiiziik kapsaminda ihrag edilen tiim fonlar1 kapsayan yatirim fonudur.
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Katilma Pay1 Nasil ve Nereden Alinip Satildig:

Fon katilma pay:r satin alinmasi veya fona ia-
desinde, Kurucunun fonun izahnamesinde ilan
edecegi katilma payinin alim satiminin yapilaca-
g1 yerlere bagvurularak alim satim talimati veri-
lir.

Bunun diginda Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafin-
dan uygun goriilen fonlarin katilma paylarinin
alim satiminin yapilabilecegi merkezi bir fon da-
gitim platform olan TEFAS, Kurucunun veya fon
katilma pay alim satim aracilik sdzlesmesi imza-
ladig1 Yatirnm Kuruluglarinin telefon ve internet
bankacilig: ile ATM sistemleri aracilifiyla da ka-
tilma pay1 alim satim talimat1 verilebilir. Yatirim
fonu katilma paylar giin iginde belli saatler igin-
de alinip satilir.

Katilma paylar ilk kez halka satiliyorsa, halka
satis oncesinde kurucu tarafindan Kamuyu Ay-
dinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan
edilen izahnamede belirtilen adreslerde, yine bu
izahnamede belirtilen saatler i¢inde almip satil-
maktadir.

Adresler genellikle kurucunun merkez sube ad-
resleri ve TEFAS olup, kurucu ayrica baska arac
kuruluslar aracihigr ile kurdugu fonun katilma
paylarini pazarlayabilir veya alip satabilir.

Para piyasas: fonlar: ile kisa vadeli borglanma
araclar1 fonlar1 disindaki fonlarda, katilma pay1
alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

Para piyasas: fonlar1 ve kisa vadeli borglanma
araclari fonlarinda ise, alim satim emirleri en son
ilan edilen birim pay fiyat: {izerinden gergekles-
tirilir. Bununla birlikte, bilgilendirme dokiiman-
larinda belirtilmek kosuluyla, para piyasasi fon-
lar1 ve kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonlarinda
katilma pay1 alim iglemi ve satim iglemi farkl
birim pay fiyat: tizerinden gergeklestirilebilir.

Yatirim fonu katilma paylarmin alim satim esas-
lar1 alim satim emrinin verildigi giin ve saatlere
gore farklilik gostermektedir.

Fon katilma pay1 alim satim emri vermeden 6nce
fon izahnamelerinde yer alan alm satim esasla-
r1 incelenmelidir. Her fonun alim satim esaslari,
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ictliziik, izahname ve yatirima bilgi formu ile
yatirimeilara duyurulmaktadir.

Yatirim Fonlar1 Nerelere Yatirim Yapabildigi

Sermaye Piyasast Kurulunun diizenlemeleri
cercevesinde yatirim fonlarmin yatirim yapabi-
lecegi araglar asagida siralanmistir:

@ Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiir-
kiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglari,

© Tiirk Parasmin Krymetini Koruma Hakkinda
32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim sati-
mi1 yapilabilen yabanci 6zel sektor ve kamu borg-
lanma araglari ile ihragg1 paylars,

@ 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadeli
mevduat, katilma hesab1 ve mevduat sertifikala-

r1,

J Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve di-
ger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari,

@ Fon katilma paylari,
 Repo ve ters repo islemleri,
O Kira sertifikalari,

@ Gayrimenkul sertifikalari,
@ Varantlar ve sertifikalar,

© Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize
para piyasast islemleri,

@ Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve
primleri,

@ Kurulca uygun goriilen ozel tasarlanmis ya-
banci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

@ Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.
Kimlerin Fon Kurabilecegi

Yatirim fonlar1 yalnizca Sermaye Piyasas1 Kuru-
lu tarafindan yetkilendirilmis portfoy yonetim
sirketleri tarafindan kurulabilmektedir.

Portfoy yonetim sirketi, fonu, yatirim fonu katil-
ma pay1 sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde
temsil eder, yonetir veya yonetimini denetler.
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Portfoy yonetim sirketi yatirim fonuna ait varlik-
lar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mev-
zuat ve fon i¢tiiziigline uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanma-
ya yetkilidir. Kurucu sifatiyla portfdy yonetim
sirketi, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi
koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetimi-
nin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve
izahname hiikiimlerine uygun olarak yiirttiil-
mesinden sorumludur.

Kurucu, mevzuat ve fon ictiiziiglinde belirtilen
smirlar iginde kalmak iizere fon portfoytinii di-
ledigi gibi olusturabilmekte ve daha sonra degis-
tirebilmektedir.

Sermaye Piyasast Kuruluna, resmi dairelere, ka-
tilma pay1 sahiplerine ve fon adina {i¢iincti sahis-
lara kars1 fonu kurucu temsil etmektedir.

Fon Portfdyiinii Kimlerin Yonetebilecegi

Fon, bizzat fonun kurucusu olan portfdy yone-
tim sirketi tarafindan veya yapilacak bir portfoy
yOnetim sozlesmesi cercevesinde portfoy yoneti-
ciligi yetki belgesine sahip baska bir portfoy yo-
netim sirketi tarafindan yonetilir.

Fon yoneticisine (ki bu kurucu da olabilir) port-
foy yonetim hizmeti i¢in bir ticret 6denir.

II-YATIRIM FONLARININ VERGI-
LENDIRILMESI

A - Yasal Diizenlemeler

5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-a
maddesinde; “ Kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun
sermayesine katilimlarindan elde ettikleri ka-
zanglar,

2) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun
karina katilma imkani1 veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar pay-
lari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi ya-
tim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde
ettikleri kar paylar1 ve soz konusu katilma pay-
larmin fona iadesinden dogan gelirler ile bu fon-
larin katilma paylarmin Vergi Usul Kanununun

279 uncu maddesi kapsaminda degerlenmesin-
den kaynaklanan deger artis kazanglarinin ver-
giden istisna oldugu hiikmii;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-d
maddesinde; “Tiirkiye’de kurulu;

1) Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortak-
liklarmin portfdy isletmeciliginden dogan ka-
zanglari,

2) Portfoyii Tirkiye'de kurulu borsalarda iglem
goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmecili-
ginden dogan kazanglari,

3) Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
liklarinin kazanglari,

4) Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortaklik-
larmin kazanglari, (7394 sayili Kanunun 22 nci
maddesiyle eklenen ibare; Yiirtirlitk: 2023 yili
vergilendirme donemi kurum kazanglarina uy-
gulanmak tizere 15.04.2022) (Esas faaliyet ko-
nusu itibartyla gayrimenkul, gayrimenkul pro-
jeleri ve gayrimenkule dayali haklardan olusan
portfoyii isletmek amaciyla kurulanlar disinda
kalanlarin kazanglar1 harig),”

(7524 sayil1 Kanunun 32 nci maddesiyle ekle-
nen paragraf; Yiiriirlik: 1/1/2025 tarihinden
itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak
iizere, 2.8.2024) Bu istisnadan faydalanilabilmesi
i¢in fon ve ortakliklarin (emeklilik yatirim fonla-
11 harig) sahip olduklar1 tasinmazlardan elde et-
tikleri kazanglarin en az %50’sinin, elde edildigi
hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyan-
namesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci
ayin sonuna kadar kar pay1 olarak dagitilmas:
sarttir. Bu siire igerisinde belirtilen orana kadar
karin ortaklara dagitilmamasi durumunda, is-
tisnadan faydalanilmasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sa-
yilir.” hitkmii;

5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun 15/3.
maddesinde; “Emeklilik yatirim fonlarinin ka-
zanglar1 hari¢ olmak tizere, Kanunun 5 inci mad-
desinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili ka-
zanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum
bilinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapi-
lir.” Hikmi;
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5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun 34/8.
maddesinde; Kanunun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendinde belirtilen fon ve ortaklik-
lar, ayni bentte yer alan kazanglarin elde edilme-
si sirasinda, Kanunun 15 inci maddesi uyarinca
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi
yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak
sartiyla, Kanunun 15 inci maddesinin tiglincii
fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar:
vergi kesintisinden mahsup edebilirler. Mahsup
edilemeyen kesinti tutari miikellefin bagvurusu
halinde red ve iade edilir. ” hitkmii yer almak-
tadir.

B - Fon Tiirleri

Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve de-
netimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilmaktadir. Fonlarin
tiizel kisiligi bulunmamaktadar.

Mal varligi, kurucusunun mal varligindan ay-
ridir. Yatirim ortakliklar: ise anonim sirket sek-
linde kurulduklarindan sermaye sirketi olarak
kurumlar vergisi miikellefidirler.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve de-
netimine tabi fonlar

Fon kavramu ile ifade edilen olusumlarin, Serma-
ye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesin-
de Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve
denetimine tabi olmasi halinde, sermaye sirketi
sayilarak kurumlar vergisine tabi tutulmasi ge-
rekmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulunun dii-
zenleme ve denetimine tabi baslica fonlar asagi-
daki gibidir.

1) Yatirim Fonu: Sermaye Piyasasi Kanunu hii-
kiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden topla-
nan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina riskin
dagitilmasi ilkesi ve inangl miilkiyet esaslarina
gore Sermaye Piyasast Kurulunca belirlenen
varliklardan olusan portfdy veya portfoyleri yo-
netmek amaciyla kurulan mal varligina yatirim
fonu ad verilir.

Fonlar; bankalar, aract kurumlar, sigorta sirket-
leri ve kanunlarinda engel bulunmayan emekli
ve yardim sandiklari tarafindan Sermaye Piyasa-
st Kurulunun izniyle kurulabilmektedir. Yatirim
fonlari, ictiiziiklerinde belirtilmek kosuluyla,
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tahvil ve bono fonu, hisse senedi fonu, sektor
fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanct menkul
kiymetler fonu, kiymetli madenler fonu, altin
fonu, karma fon, likit fon, degisken fon, endeks
fon, 6zel fon, serbest yatirim fonu olarak adlan-
dirilmaktadir. Ayrica, girisim sermayesi yatirim
fonlar1 ve gayrimenkul yatirim fonlar1 da Ku-
rumlar Vergisi Kanununun uygulanmasinda fon
olarak kabul edilecektir.

2) Emeklilik Yatirim Fonlari: 4632 sayil1 Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu-
nun 15 inci maddesine gore kurulan ve bireysel
emeklilik sisteminde faaliyet gostermek tizere,
anilan Kanun ile ihdas edilen emeklilik brangin-
da ruhsat almis sirket olarak tanimlanan emek-
lilik sirketi tarafindan, emeklilik s6zlesmesi cer-
cevesinde almman ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Bu olusumlar, anilan Kanunda yeralan amaglar
disinda kullanilamaz ve kurulamazlar.

3) Konut Finansmani Fonlari: ihrag edilen ipo-
tege dayali menkul kiymetler karsiliginda topla-
nan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet sa-
hipleri hesabina inang¢h miilkiyet esaslarina gore
olusturulan mal varhigidur.

4) Varlik Finansmani Fonlar: ihrag edilen var-
liga dayali menkul kiymetler karsiliginda topla-
nan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sa-
hipleri hesabina inan¢h miilkiyet esaslarina gore
olusturulan mal varligidir.

Yabanci fonlar

Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve de-
netimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da

sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mii-
kellefi olacaklardir.

C - Fon Kazanglarinin Istirak Kazanglar: istis-
nas1 Karsisindaki Durumu

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendinde, istirak kazanglar
istisnas1 diizenlenmistir. Buna gore kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun
sermayesine katilimlarindan elde ettikleri ka-
zanglar,
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2) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun ka-
rina katilma imkani1 veren kurucu senetleri ile di-
ger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi ya-
tirrm fonu katilma paylari ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
ettikleri kar paylar1 ve sdz konusu katilma pay-
larinin fona iadesinden dogan gelirler ile bu fon-
larin katilma paylarinin Vergi Usul Kanununun
279 uncu maddesi kapsaminda degerlenmesin-
den kaynaklanan deger artis kazanglari, kurum-
lar vergisinden istisna edilmistir.

Ancak, diger yatirnm fonlarinin katilma pay-
larindan ve diger yatirim ortakliklarimin hisse
senetlerinden elde edilen, Kurumlar Vergisi Ka-
nununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendindeki istisnadan yararlanamayan fon ve
ortakliklardan elde edilenler harig, kar paylar:
i¢in bu istisnadan yararlanilamayacaktir.

Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miikel-
lefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak
edilmesi suretiyle kurumlarca elde edilen (gi-
risim sermayesi yatirim ortakliklar1 dahil) kar
paylar1 ile girisim sermayesi yatirim fonu katil-
ma paylarmin fona iadesinden dogan gelirleri
kapsamaktadir. Kar paymi alan kurumun tam
veya dar miikellefiyete tabi olmasinin istisnanin
uygulanmasinda bir énemi bulunmamaktadir.

Dar miikellef bir kurumdan, bir baska ifadeyle
kanuni ve is merkezi Tiirkiye disinda bulunan
bir kurumdan kar pay1 alan kurumlar ise bu bent
ile diizenlenen istirak kazanglar: istisnasindan
yararlanamayacaktir.

Bu istisna ile miikerrer vergilemenin 6nlenmesi
amaclanmaktadir. istisnaya konu kazang, esas
itibarryla kazancin elde edildigi ilk kurumda ku-
rumlar vergisine tabi tutuldugundan, kazancin
kar dagitimi yoluyla intikali saglanan diger ku-
rumlarda da kurumlar vergisine tabi tutulmasi-
nin Oniine gecilmek istenmistir.

Tam miikellef bir kurumdan elde edilen istirak
kazancinin, bu kurumda genel vergi rejimi uya-
rinca vergilenmis veya kurumlar vergisinden
istisna edilmis kazanglardan olusmasi veya kar
dagitimina bagl vergi kesintisinin kapsami di-
sinda birakilmis veya diisiik oranda vergi kesin-

tisi yapilmis olmasi, istisna uygulamasma engel
teskil etmeyecektir.

Kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden
elde edilen kar paylar1 da kazancin elde edildigi
ilk kurumda vergilendirilmektedir.

Bu sekilde kar pay: elde eden kurumlarda da
miikerrer vergilemenin 6niine ge¢gmek icin Gte-
den beri uygulandig: {izere kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde edilen kar paylar:
Kanunda istirak kazanglar1 arasinda sayilmistir.

Aksi uygulama, ayni kazang tizerinden miiker-
rer vergi alinma olasiligini ortaya gikartir ki bu
istisnaya Kurumlar Vergisi Kanununun lafzinda
da yer verilmek suretiyle konuya agiklik kazan-
dirilmis olunmaktadr.

Ayn sekilde, Gelir Vergisi Kanununun 75 inci
maddesinin ikinci fikrasinin (3) numarali ben-
dinde, idare meclisi bagkan ve iiyelerine verilen
kar paylar1 menkul sermaye iradi sayilmistir.

Dolayisiyla, kurumlarin bagka bir kuruma is-
tirak etmeleri nedeniyle bu kurumun y&netim
kurulunda bulunan temsilcileri vasitasiyla elde
etmis olduklar: kar paylar1 da istirak kazanci is-
tisnasindan yararlanabilecektir.

Istirak kazanglar1 istisnas1 uygulamasi agisindan,
kurumlar vergisi miikelleflerinin istirak ettikleri
tam mdiikellef kuruma hangi oranda istirak ettik-
lerinin bir 6nemi bulunmamaktadir. Istirak ora-
nma bakilmaksizin tam miikellef kurumlardan
elde edilen kar paylariin tamami kurumlar ver-
gisinden istisna edilecektir.

Ayrica, kar paymi elde eden kurumun tam mi-
kellef kuruma belli bir siire istirak etme sart1 da
aranilmamaktadir.

Diger taraftan, 28/7/2024 tarihli ve 7524 sayili
Kanunun 32 nci maddesiyle yapilan degisiklikle
1/1/2025 tarihinden itibaren elde edilen kazang-
lara uygulanmak tizere, Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 5 inci maddenin birinci fikrasinin (d) ben-
dinde diizenlenen fon ve ortakliklarin (emeklilik
fonlar1 harig) bentte dngoriilen kazang istisna-
sindan yararlanabilmeleri icin, tasinmaz gelir-
lerinin %50’sini dagitmalar1 sart1 getirilmistir.
Dolayisiyla, kar dagitimi sartini saglayan ve soz
konusu istisnadan faydalanan bu fon ve ortak-
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liklardan elde edilen kar paylari istirak kazanc
istisnasina konu edilemeyecektir. Kar dagitimi
sartin1 saglayamayan ve soz konusu istisnadan
faydalanamayan fon ve ortakliklardan elde edi-
len kar paylar1 ise istirak kazanci istisnasina
konu edilebilecektir.

[stisnadan faydalanamayan fon ve ortaklik ka-
zanglarina iliskin karin izleyen donemlerde da-
gitildigr durumlarda da, kar payin elde eden
kurum tarafindan karin elde edildigi dénemde
istirak kazanc istisnasindan yararlanilabilecek-
tir.

Ornek 1: (A) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.,
2025 hesap doneminde, tasinmazlardan elde et-
tigi kazanglarinin %50’sini dagitmasi nedeniyle,
5 inci maddenin birinci fikrasmin (d) bendi kap-
saminda istisnadan yararlanmis ve elde ettigi ka-
zang tizerinden kurumlar vergisi 6dememistir.
56z konusu doneme ait kazang, 2026 yili Mayis
aymnda ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse
senedini elinde bulunduran (B) A.S."ye 1.000.000
TL kar pay1 6demesi yapilmisgtir.

(B) A.S. tarafindan elde edilen 1.000.000 TL kar
pay1 kurum kazancina dahil edilecek ve sz ko-
nusu kazang Ortaklik biinyesinde istisna nede-
niyle kurumlar vergisine tabi tutulmadigindan,
istirak kazanglar istisnasindan yararlanilamaya-
caktr.

Ornek 2: (B) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.,
2025 hesap doneminde elde ettigi kazanglar igin
kar dagitimi sartin1 saglayamadigindan 5 inci
maddenin birinci fikrasinin (d) bendi kapsamin-
da istisnadan yararlanamamis ve bu kazang tize-
rinden %30 kurumlar vergisi 6demistir.

S0z konusu doneme ait kazang, 2027 yilinda or-
taklara dagitilmis ve Ortakhigin hisse senedini
elinde bulunduran (C) A.S.’ye 2.000.000 TL kar
pay1 6demesi yapilmistir.

(C) A.S. tarafindan elde edilen 2.000.000 TL kar
payt kurum kazancina dahil edilecek ve soz
konusu kazang Ortaklik bilinyesinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugundan, istirak kazanglar
istisnasindan yararlanilabilecektir.

Yatirim fon ve ortakliklari, tasinmazlardan elde
etmis oldugu kazancinin %50’sini ortaklarina
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kar pay1 olarak dagitmasi durumunda, Kanu-
nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) ben-
di hitkkmiine gore istisnadan yararlanabilmekte
olup, tasinmazlardan elde etmis olduklar1 ka-
zang tizerinden Kurumlar Vergisi Kanununun
32/C maddesine gore asgari kurumlar vergisi
O0demeleri gerekmektedir.

Yatirnm fon ve ortakliklarindan kar pay1 elde
eden kurumlar vergisi miikelleflerinin, kar pay1
dagitimina esas kazanglari, fon ve ortaklik biin-
yesinde genel kurumlar vergisi oraninda kurum-
lar vergisine tabi tutulmadig; igin, elde ettikleri
kar payinin tamamini istirak kazanglari istisnasi-
na konu etmeleri miimkiin degildir.

Ancak, yatirim fon ve ortakliklari tarafindan
odenen asgari kurumlar vergisinden, kurumlar
vergisi miikelleflerinin elde ettigi kar payina isa-
bet eden kisminin tabi olunan kurumlar vergisi
orani dikkate almarak hesaplanan kazang kismi
i¢in istirak kazanci istisnasindan faydalanilmas:
mimkiinddr.

Ornek 3: (C) Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.,
2025 hesap doneminde elde ettigi kazanci igin
Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasimnin (d)
bendi kapsaminda istisnadan yararlanmustir.

Ortaklik bu donemde tasinmazlardan elde etmis
oldugu 5.000.000 TL kazang iizerinden %10 ora-
ninda 500.000 TL asgari kurumlar vergisi dde-
migtir.

Ayrica, Ortaklik tasinmaz gelirlerinin %50sini
ortaklarma dagitmistir. (C) Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S. ‘nin ortag (D) A.S., bu Ortakliktan
1.000.000 TL kar pay1 elde etmistir.

Bu durumda (D) A.S., [(asgari vergi orani/tabi
olunan kurumlar vergisi orani) x kar pay1 geliri]
[(10/25)x1.000.000=] 400.000 TL kar pay1 gelirini
istirak kazanclar1 istisnasima konu edebilecektir.

D - Tiirkiye’de Kurulu Fonlar ile Yatirim Ortak-
liklarinin Kazanglarina iliskin istisna

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendinde;

- Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortaklik-
larmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanc-
lari,
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- Portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlar1 veya ortakliklarmin portfdy isletmecili-
ginden dogan kazanglari,

- Girigim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
liklarinin kazanglari,

- Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklari-
nin kazanglari,

- Emeklilik yatirim fonlarimin kazanglari,

- Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani
fonlarinin kazanglar1 anilan fon veya ortaklik-
larin Tiirkiye’de kurulmus olmalari sartiyla ku-
rumlar vergisinden istisna edilmigtir. Bu istisna,
anilan fon ve ortakliklarin s6z konusu kazanglari
tizerinden kesinti yoluyla vergi alinmasina engel
teskil etmemektedir.

1/1/2025 tarihinden itibaren elde edilen kazang-
lara uygulanmak {izere 7524 sayili Kanunun 32
nci maddesiyle yapilan degisiklikle bu istisna-
dan faydalanilabilmesi i¢in, fon ve ortakliklarin
(emeklilik yatirim fonlar1 harig) sahip olduklar1
tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az
%50’sinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi ge-
reken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar
pay1 olarak dagitilmasi sarttir. Bu siire igerisinde
belirtilen orana kadar karimn ortaklara dagitilma-
mas1 durumunda, istisnadan faydalanilmasi ne-
deniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi-
ler ziyaa ugramis sayilacaktir.

Yatirim fon ve ortakliklarimin, ticari mal niteli-
ginde olanlar dahil sahip olduklar: tasinmazlar-
dan elde ettikleri kazanglardan; taginmaz alim
satim kazanglari, kira gelirleri, tasinmaza dayal
haklarin devir ve temlikinden elde edilen ka-
zanglar, tasinmaz insaat projelerinden elde edi-
len gelirler, tasinmaz isletme gelirleri gibi dogru-
dan taginmazlardan elde ettikleri kazanglarmin
anlasilmasi gerekmektedir.

Kar dagitimina konu kazang, bahse konu tasin-
mazlardan elde edilen kazanglara yonelik olup
bu gelirler disindaki kazanglarin dagitim zorun-
lulugu bulunmamaktadir. Kar dagitim sartinin
saglanmamasi durumunda, tasinmaz gelirleri
dahil tiim gelirler i¢in istisnadan yararlanilama-
yacaktir.

Kazancin ongoriilen siireden sonra dagitildig:
durumlarda anilan istisnadan yararlanilamaya-
caktir.

Faaliyet alani geregi portfoyiine veya aktifine ta-
sinmaz dahil edemeyen ve insaat projeleri yapa-
mayan fon ve ortakliklarin bahse konu gelirleri
bulunmayacagindan, bu fon ve ortakliklar igin
kar dagitimi sartinin aranmayacagi tabiidir.

Dagitilmas1 gereken kazancin tespitinde, ku-
rumlarm Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayir-
mast zorunlu olan kanuni yedek akgeler dikkate
alinabilecek ve tasinmaz gelirlerine isabet eden
kanuni yedek akge tutar1 diisiildiikten sonraki
kazancin %50’si dagitima konu edilecektir.

Fon ve ortakliklar 213 sayili Kanunun miikerrer
298 inci maddesi uyarinca mali tablolarini enf-
lasyon diizeltmesine tabi tutmakta, ancak anilan
Kanunun gegici 33 tincii maddesi hiikmii uyarm-
ca, 2024 ve 2025 hesap donemlerinde, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar veya zararlar1
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate
alamamaktadir. Ancak dénem kari, enflasyon
diizeltmesi sonucuna gore belirlenmektedir.

Bu baglamda, s6z konusu dénemlerde dagtil-
mast gereken kazancin tespitinde, enflasyon dii-
zeltmesi sonucu bulunan kazancin dikkate alin-
mas1 gerekmektedir.

Ornek: (D) Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
A.S., 2025 yilinda menkul kiymet gelirlerinden
10.000.000 TL, aktifine kayitli tasinmazlardan
elde ettigi; tasinmaz satis kazanci 30.000.000 TL,
tasinmaz kira geliri 10.000.000 TL, olmak {izere
toplamda 50.000.000 TL kazang elde etmistir.
Bu durumda (D) Gayrimenkul Yatirim Ortakli-
g1 A.S./nin, aktifine kayitl tasinmazlardan elde
etmis oldugu 40.000.000 TL kazancin %50’si olan
20.000.000 TL’yi, 2025 yilina iliskin kurumlar
vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1
izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar pay1 ola-
rak ortaklarma dagitmasi sart olup, séz konusu
tutar1 dagitmasi halinde 50.000.000 TL ortaklik
kazancinin tamamai 5 inci maddenin birinci fik-
rasinin (d) bendi uyarinca kurumlar vergisinden
istisna edilecektir. (Kar dagitimina konu edile-
cek tutarin tespitinde kanuni yedek akgeler ih-
mal edilmisgtir.)
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Belirtilen siirede kar dagitimi sartinin saglanma-
mast durumunda ise (D) Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S., 2025 hesap doneminde elde etmis
oldugu toplam 50.000.000 TL kazancinin tamami
i¢in istisnadan yararlanamayacaktir.

Bu durumda, 2025 hesap donemine iliskin ku-
rumlar vergisi beyannamesinde istisnadan; fay-
dalanilmamas: halinde yapilmas: gereken bir
islem olmayacak, faydalanilmas: halinde ise
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi
dairesince vergi ziyai cezasi kesilmek suretiyle
tarh edilecek ve gecikme faizi uygulanmak sure-
tiyle tahsil edilecektir.

1-Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortak-
Iiklarinin portfoy isletmeciliginden dogan ka-
zanglar1

Tirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim
fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortaklikla-
riin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar:
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Fon veya ortaklik portfdyiinde, doviz veya do-
vize endeksli kiymetlerin bulunmasi, istisnanin
uygulanmasina engel teskil etmeyecektir.

2-Portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren altin ve kiymetli madenlere dayal: yati-
rim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy islet-
meciliginden dogan kazanclar

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendinin (2) numarali alt
bendi ile Tiirkiye’de kurulan ve portfoyii de Tiir-
kiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve
kiymetli madenlere dayali yatirnm fonlar1 veya
ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmis-
tir.

Dolayisiyla, bu alt bent kapsamina giren kazancg-
larin belirlenmesinde, kazanci elde eden fon ve
ortakliklarin portfdy yapisina bakilacaktir.

Fon portfdyiiniin en az %51’ini devamli olarak;

- Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren al-
tin ile altina dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirmis fon ve ortakliklar “Altin fonu veya or-
taklig1”,

- Turkiye’de kurulu borsalarda islem goren al-
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tin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayali sermaye piyasasi araglarina yatirmis fon
ve ortakliklar ise «Kiymetli madenler fonu veya
ortaklig1» olarak kabul edilecektir.

Goriilecegi tizere, s6z konusu fonlarin veya or-
takliklarin anilan alt bent kapsaminda degerlen-
dirilebilmesi icin portfoyii olusturan altin, kiy-
metli madenler ile bu madenlere dayali sermaye
piyasas: araglarinin Tiirkiye’de kurulu borsalar-
da islem gormesi sarttir.

3-Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
liklarinin kazanglari

Tiirkiye’de kurulu girisim sermayesi yatirim
fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari, kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

4-Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortaklikla-
rinin kazanglari

Tiirkiye'de kurulu gayrimenkul yatirim fonlar
veya ortakliklarmin kazanglar1 kurumlar vergi-
sinden istisna edilmistir. (13 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde aciklamalar; 5520 sayilr Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birin-
ci fikrasumn (d) bendinin (4) numarali alt bendinde
yer alan gayrimenkul yatirim fon veya ortakliklarimin
kazanglarina iliskin istisna diizenlemesinin esas iti-
barwyla gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri ve gay-
rimenkule dayali haklardan olusan bir portfoyii isle-
ten gayrimenkul yatirim fon veya ortakliklarinin
kazanglarii kapsadigy; portfoyii, yukarida belir-
tilen gayrimenkul yatirim fon veya ortakliklarin-
dan farkli olarak, altyap: yatirrm ve hizmetleri
gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirim fon
veya ortakliklarimin kazanclarimin Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numa-
rali alt bendi kapsaminda istisnaya konu edilmesinin
miimkiin olmadig1, bu fon veya ortakliklarin, sermaye
piyasast mevzuatina gore kurulmus olmalarimin ya
da unvanlarinda “Gayrimenkul Yatirim Fonu” veya
“Gayrimenkul Yatirim Ortakli1” ibarelerinin bu-
lunmasinin, bunlarin anilan istisnadan faydalanma-
sint saglamayacagina iliskin diizenlemesi yoniinden,
Damnistay 4. Daire Baskanliginin 28.06.2022 tarih ve
Esas No: 2022/2311, Karar No: 2022/4491 sayili Ka-
rarwyla iptal edilmistir.)

5-Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglar1
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Tiirkiye’de kurulu emeklilik yatirim fonlarmin
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmis-
tir.

6-Konut finansmani fonlar ile varlik finansma-
n1 fonlarinin kazanglari

Tirkiye'de kurulu konut finansman: fonlari ile
varlik finansmani fonlarinin kazanglart kurum-
lar vergisinden istisna edilmistir.

E - Taginmaz ve istirak Hisseleri ile Kurucu Se-
netleri, Intifa Senetleri, Riichan Haklar ile Gi-
risim Sermayesi Yatirim Fonlar1 Katilma Payla-
rinin Satis Kazanci Istisnasi

1-Girisim sermayesi yatirnm fonlar1 katilma
paylarinin satisindan elde edilen kazanglarda
istisna

Sermaye piyasasi mevzuatina gore girisim ser-
mayesi yatirim fonlari, nitelikli yatirrmcilardan
katilma pay1 karsihiginda toplanan para ya da
istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarina gore, girisim sermayesi yati-
rimlarindan olusan portfdyii igletmek amacryla
kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlig:
olarak tanimlanmaktadir.

Buna gore, Sermaye Piyasas: Kurulundan izin
alarak faaliyette bulunan girisim sermayesi
fonlarmin katilma paylarmin satisindan elde
edilecek kazanglarin %75'i (9160 sayili Cum-
hurbagkan1 Karar ile istisna orani %50 olarak
belirlenmistir.) kanunun 5/1-e maddesinde On-
goriilen diger sartlarin da saglanmas: kaydiyla
kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

2-Girisim sermayesi fonu

6322 sayili Kanunla Vergi Usul Kanununa ek-
lenen 325/A maddesiyle kurumlar vergisi mii-
kelleflerine, girisim sermayesi yatirrm ortaklik-
larina sermaye olarak konulmasi veya girisim
sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi
amaciyla, ilgili donem kazancindan girisim ser-
mayesi fonu ayirabilme imkani getirilmistir.

6322 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanunu-
nun 10 uncu maddesine eklenen (g) bendi ile de
Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore
girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar
kurumlar vergisi beyannamesi {izerinde ayrica

gosterilmek sartiyla kurum kazancindan indirim
konusu yapilabilecektir.

a-)indirim sartlart

Girisim sermayesi fonunun indirim konusu ya-
pilabilmesi i¢in;

- Ilgili yilda ayrilan fon tutarinin beyan edilen
gelirin %10"unu, toplam fon tutarimnin ise 6z ser-
mayenin %20’sini agsmamasi (Iki sartin birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.),

- Fonun ayrildig: yilin sonuna kadar Tiirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye Piya-
sast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya
fonlarma yatirim yapilmast,

- Aymilan fon tutarmnin ilgili yilin kurumlar ver-
gisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi gerek-
mektedir.

b-)indirim tutarinin hesaplanmasi

Indirim tutarinin tespitinde beyan edilen gelir
olarak ticari bilan¢o kar veya zararina kanunen
kabul edilmeyen giderler eklenmek ve ge¢mis
yil zararlar ile varsa tiim indirim ve istisnalar
diisiilmek suretiyle bulunan tutar [Ticari bilango
kari (zarar1) + kanunen kabul edilmeyen giderler
- gecmis y1l zararlari - tiim indirim ve istisnalar]
dikkate alinacaktir.

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore
girisim sermayesi fonu ilgili donem kazancindan
ayrilacagindan, pasifte 6zel bir fon hesabina ali-
nacak tutar hesap donemi sonu itibariyla tespit
edilebilecektir.

Bu cercevede, fon hesabma alinma isleminin,
izleyen hesap doneminin basindan itibaren ku-
rumlar vergisi beyannamesinin verildigi tarihe
kadar yapilmas: gerekmektedir.

Bu sekilde, indirim konusu yapilacak olan ka-
zang tutars, ilgili donemin genel sonug hesapla-
rina yanstyacak olup kurumlar vergisi beyanna-
mesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle de
indirimden yararlanilabilecektir.

Dolayisiyla gegici vergilendirme dénemlerinde
fon ayrilmasi ve indirim uygulamasindan yarar-
lanilmas1 miimkiin degildir.
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Girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin
miikelleflerce pasifte gecici bir hesapta tutulma-
s1, fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar girisim
sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina
yatirim yapilmas: gerekmektedir.

S6z konusu yatirimin yapilmamas: halinde, in-
dirim konusu yapilan tutar nedeniyle tahakkuk
ettirilecek vergi gecikme faizi ile birlikte miikel-
leften tahsil edilecektir.

Indirim konusu yapilacak tutarimn tespitinde, her
yil girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar
ayr1 ayr1 dikkate alinacak, onceki yillarda ayri-
lan fon tutarlari icin tekrar indirim uygulanma-
yacaktir. Ancak, ayrilan toplam fon tutar: hicbir
suretle 6z sermayenin %20’sini asamayacaktir.

c-)Fon tutarinin vergilendirilmesi

Fonun ayrildig1 yilin sonuna kadar girisim ser-
mayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina ya-
tirmm yapilmakla birlikte, girisim sermayesi fonu
olarak ayrilan tutarlarin;

- Amaci disinda herhangi bir suretle bagka bir
hesaba nakledilmesi,

- Isletmeden cekilmesi,

- Ortaklara dagitilmasi,

- Dar miikelleflerce ana merkeze aktarilmasi,
- Miikelleflerce isin terki,

- Isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya béliin-
mesi,

- Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan itiba-
ren alt1 ay icinde ayni amagla yeniden kullanil-
mamast hallerinde, bu islemlerin yapildig1 veya
siirenin doldugu donemde diger kazanclarla
iligkilendirilmeksizin vergiye tabi tutulmas: ge-
rekmektedir.

Dolayisiyla, bu fon tutarlari, beyan edildigi do-
neme iliskin dénem zarari, gegmis yil zararlari,
indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin
vergilendirilecektir.

Yukarida sayilan hallerde sadece girisim serma-
yesi fonu hesabinda tutulan ve onceki yillarda

332

indirim konusu yapilan tutarlar vergiye tabi tu-
tulacak olup daha 6nce beyannamede indirim
konusu yapilan tutarlar bakimindan ise herhan-
gi bir islem yapilmayacaktir.

7524 Sayili Kanunun Getirdikleri

III-Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Ku-
rumlar Vergisi Kanunu Karsisinda Du-
rumu

a-) 7524 Sayili Kanun Oncesi Durum

Yatirim ortakliklar: ve yatirim fonlari, 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda kurum-
lar vergisi miikellefi sayilmis olmakla birlikte,
s0z konusu kurumlar KVK’nun 5/1-d maddesi
ile kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.
Buna gore;

1.Menkul kiymetler yatirnm fonlar1 veya ortak-
liklarinin portfdy isletmeciliginden dogan ka-
zanglari,

2.Portfoyti Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlar1 veya ortakliklarinin portfdy isletmecili-
ginden dogan kazanglari,

3.Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
liklarinin kazanglari,

4.Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklari-
nin kazanglari, (7394 sayili Kanunun 22'nci mad-
desiyle eklenen ibare. 2023 yili vergilendirme
donemi kurum kazanglara uygulanmak tizere
15.04.2022 tarihi itibariyle yiirtrliige girmistir)
(Esas faaliyet konusu itibartyla gayrimenkul,
gayrimenkul projeleri ve gayrimenkule dayali
haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulanlar disinda kalanlarin kazanglar1 harig)

5.Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,

6.Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani
fonlarmin kazanglari

kurumlar vergisinden istisna bulunmaktadir.
Bu kapsamda kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisna olan yatirim fon ve ortakliklari su sekilde
sayilabilir;

1.Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortak-
liklari,
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2.Girigim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
liklari,

3.Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklars,
4. Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,

5.Konut finansmani fonlari ile varlik finansman
fonlar.

Dolayisiyla, KVK'nun 5/1-d maddesi kapsamin-
da Tiirkiye’de kurulmus olan yatirim fon ve yati-
rim ortakliklarinin elde etmis olduklar1 kazang-
lar kurumlar vergisinden istisna bulunmaktadir

(vatinm ortakliklar ve fonlarinin kendi kazanc-
lar1 icin).

Ote yandan, KVK'nun istirak kazanglar: istis-
nasini diizenleyen 5/1-a maddesine gore, tam
miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylar1 ile girisim sermayesi yatirim or-
takliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 ve katilma paylarmin fona iadesinden
dogan gelirler ile bu fonlarin katilma paylarinin
Vergi Usul Kanununun 279’uncu maddesi kapsa-
minda degerlenmesinden kaynaklanan deger ar-
tis kazanglar1 istirak kazanct istisnas: kapsaminda
kurumlar vergisinden istisnadir (fonlardan gelir
elde eden kurumlarin kazanclar icin). Ancak,

diger yatirim fonlarinin katilma paylarindan ve
diger yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari igin bu istisnadan yararla-
nilmas: miimkiin degildir.

b-) 7524 Sayil1 Kanun Sonrasinda Yatirim Fon
ve Ortakliklarinin Vergilendirilmesi

7524 sayili Kanun 32'nci maddesi ile KVK'nun
5inci maddesinin 1 numarali fikrasinin d ben-
dine 01.01.2025 tarihinden itibaren elde edilen
kazanglara uygulanmak tizere, yayimi tarihinde
(02.08.2024) yiirtirlige giren asagidaki paragraf
eklenmistir;

“Bu istisnadan faydalamlabilmesi icin fon ve ortak-
liklarin (emeklilik yatirim fonlar: harig) sahip olduk-
lart tasginmazlardan elde ettikleri kazanclarin en az
%50'sinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin ku-
rumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay:
izleyen ikinci ayin sonuna kadar kir pay: olarak dagi-
tilmasi sarttir. Bu siire icerisinde belirtilen orana ka-
dar kdrin ortaklara dagitilmamas: durumunda, istis-
nadan faydalanilmas: nedeniyle zamaninda tahakkuk

ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramigs sayilir.”

S6z konusu degisiklik ile getirilen yeni diizenle-
meler su sekildedir;

-Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-d maddesi
uyarinca yatirim fon ve ortakliklarmin elde ettik-
leri kazanglara kurumlar vergisi istisnas1 uygula-
nabilmesi i¢in bu fon ve ortakliklarin (emeklilik
yatirim fonlar1 harig) sahip olduklari tasinmaz-
lardan elde ettikleri kazancglarin en az %50’sinin,
elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar
vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1
izleyen ikinci ayin sonuna kadar kar pay1 olarak
dagitilmasi sarttir. Belirtilen azami yasal siire
igerisinde yine en az belirtilen oran (%50) kadar
sahip olunan tasinmazlardan dogan kazanglarin
ortaklara veya fon katilimcilarina dagitilmamasi
durumunda, istisnadan faydalanilmasi nedeniy-
le zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler zi-
yaa ugramus sayilacaktir.

-Ote yandan, kar dagitimina iliskin fon veya or-
takliklar tarafindan sadece karar alinmas: yeterli
olmayip, sahipleri tarafindan bu kar paylari tize-
rinde fiili ve ekonomik tasarrufun saglanmasi
gerekmektedir.

Ayrica, yine ayni Kanun'un 32. maddesiyle KVK
5/1-a maddesine eklenen son paragrafla kar da-
gitim1 sartinin yerine getirilmemesi nedeniy-
le yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanamadig1 durumlarda, kar
payin elde eden kurumlarin bu fon ve ortaklik-
lardan elde ettikleri istisna uygulanmamais kar
pay1 gelirlerinin istirak kazanci istisnasindan
faydalanabilecegi belirtilmistir.

7524 sayili Kanunun gerekgesinde ve stz konu-
su Kanuna iligskin agiklamalarin yapildig: 23 seri
numarali KVK Genel Tebligi'nde “tasinmazlar-
dan elde edilen kazanclar” ifadesi ile hangi ka-
zanglarin kapsama girdigine iliskin agiklamalar
yapilmistir. Buna gore, ticari mal niteliginde
olanlar dahil tasinmazlardan elde edilen kazang-
lar su sekildedir;

1.Taginmaz alim satim kazanglari,
2.Kira gelirleri,

3.Tasinmaza dayali haklarin devir ve temlikin-
den elde edilen kazanglar,
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4. Tasinmaz ingaat projelerinden elde edilen ge-
lirler,

5.Tasinmaz isletme gelirleri gibi dogrudan tasin-
mazlardan elde edilen gelir ve kazanglar.

Ote yandan, s6z konusu Kanuna iliskin agikla-
malarin yapildig1 23 seri numarali KVK Genel
Tebligi'nde yer verilen diger hususlar su sekil-
dedir;

-Kar dagitimmna konu kazang, bahse konu ta-
sinmazlardan elde edilen kazanglara yonelik
olup bu gelirler disindaki kazanglarin dagitim
zorunlulugu bulunmamaktadir. Kar dagitim
sartinin saglanmamas: durumunda, tasinmaz
gelirleri dahil tiim kazang icin istisnadan yarar-
lanilamayacaktir.

-Kazancin 6ngoriilen stireden (hesap donemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin veril-
mesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna ka-
dar) sonra dagitildig1 durumlarda anilan istisna-
dan yararlanilamayacaktir.

-Faaliyet alan1 geregi portfoyiine veya aktifine
tasinmaz dahil edemeyen ve insaat projeleri ya-
pamayan fon ve ortakliklarin bahse konu gelir-
leri bulunmayacagindan, bu fon ve ortakliklar
i¢in kar dagitimi sart1 aranmayacaktir.

-Dagitilmas: gereken kazancin tespitinde, ku-
rumlarm Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayir-
masi zorunlu olan kanuni yedek akgeler dikkate
alinabilecek ve tasinmaz gelirlerine isabet eden
“kanuni yedek akge” tutar: diisiildiikten sonraki
kazancin %50’si dagitima konu edilecektir.

-Fon ve ortakliklar, 213 sayili Kanunun mdiiker-
rer 298. maddesi uyarinca mali tablolarmni enf-
lasyon diizeltmesine tabi tutmakta, ancak anilan
Kanunun gegici 33. maddesi hitkmii uyarinca,
2024 ve 2025 hesap donemlerinde, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar veya zararlar1
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate
alamamaktadir. Ancak donem kari, enflasyon
diizeltmesi sonucuna gore belirlenmektedir. Bu
baglamda, s6z konusu donemlerde dagitilmas:
gereken kazancin tespitinde, enflasyon diizelt-
mesi sonucu bulunan kazancin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

-Eger, miikellefler tarafindan kurumlar vergisi
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beyannamesinde istisnadan faydalanilmaz ise
yapilmasi gereken bir islem olmayacak, faydala-
nilmasi halinde ise zamaninda tahakkuk ettiril-
meyen vergiler vergi dairesince vergi ziyai cezasi
kesilmek suretiyle tarh edilecek ve gecikme faizi
uygulanmak suretiyle tahsil edilecektir.

[stisna uygulanmayan kurum kazanglari {izerin-
den yatirnm fon ve ortakliklar1t KVK'nin 32'nci
maddesi uyarinca %30 kurumlar vergisi hesap-
lamak zorundadirlar.

Bahsi gegen istisna sadece Tiirkiye'de kurulu ya-
tirrm fon ve ortakliklar: i¢in gegerli bulunmak-
tadir. Yurtdisinda kurulu bulunan fon veya or-
takliklar icin istisnanin uygulanmasi s6z konusu

degildir.

Emeklilik yatirrm fonlarimin kazang istisnasi
bahsedilen diizenlemede belirtilen sarta baglh
bulunmamaktadir. Dolayisiyla, emeklilik yati-
rim fonlar1 her durumda kanundaki istisnadan
yararlanabilecektir.

¢-) Ortaklik veya Fondan Kar Pay1 Elde Eden
Kurumlarin istirak Kazanglar1 istisnas1 Yoniin-
den Degerlendirilmesi

5520 sayil1 KVK'nun 5/1-a maddesine gore, tam
ve dar miikellefiyete tabi kurumlarin tam mii-
kellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim or-
takliklarinin hisse senetlerinden ede ettikleri kar
paylar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Ote yandan, KVK'nun 5/1-a maddesinin 7524
sayili Kanun ile degismeden 6nceki son ciimle-
sine gore, tam ve dar miikellefiyete tabi kurum-
larin girisim sermayesi yatirim fonu ve girisim
sermayesi yatirim ortaklig1 disindaki fon ve or-
takliklardan elde ettikleri kar paylar1 kurumlar
vergisine tabidir. Bu kurumlardan elde edilen
kar paylar istirak kazanglar: istisnasindan fay-
dalanamaz.

7524 sayili Kanun’un 32. maddesiyle KVK 5/1-a
maddesine eklenen son paragraf ile kar dagitimi
sartinin yerine getirilmemesi nedeniyle yatirim
fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisi istisna-
sindan yararlanamadigi durumlarda, kar paymi
elde eden kurumlarin bu fon ve ortakliklardan
elde ettikleri istisna uygulanmamuis kar pay1 ge-
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lirlerinin istirak kazanci istisnasindan faydalana-
bilecegi belirtilmistir.

Zira, fon ve ortakliklarin mezkur bentte yer alan
istisnadan faydalanamamasi durumunda bu
kazanglar icin kurumlar vergisi 6demesi gere-
kecektir. Bu kapsamda s6z konusu kazanglarin
bir de kar pay1 olarak dagitilan tam ve dar mii-
kellefiyete tabi kurumlarda vergilenmesinin ve
dolayisiyla miikerrer vergilendirmenin Oniine
gecilmesi bakimindan bu kazanglar KVK 5/1-a
maddesinde yer alan istirak kazanglari istisnasi
kapsamina alinmistir.

Ote yandan, 7524 sayili Kanun kapsaminda, sa-
hip olduklar1 tasinmazlardan elde ettikleri ka-
zanglarin en az %50’sini, belirtilen siire icerisinde
ortaklarma kar pay1 olarak dagitilmas: ve istis-
nadan faydalanilmas: durumunda, fon ve ortak-
liklardan kar pay1 elde eden tam ve dar miikel-
lefiyete tabi kurumlarin bu kazanglar: kurumlar
vergisine tabi olacaktir. Zira, kurumlarca fon ve
ortakliklardan elde edilen ve fon ve ortakliklar-
da kurumlar vergisinden istisna olan kazanclar
i¢in kar pay1 elde eden tam ve dar miikellefiyete
tabi kurumlarda istirak kazanglari istisnasindan
yararlanmak miimkiin bulunmamaktadir.

IV-Fon ve Ortakliklarin Yurtici Asgari
Kurumlar Vergisi Karsisindaki Duru-
mu

Yurtigi asgari kurumlar vergisi 7524 sayili Kanu-
nun 36'nc1t maddesi ile diizenlenmisg ve s6z konu-
su madde ile KVK'na “Yurti¢i Asgari Kurumlar
Vergisi’ baslikl1 32/C maddesi eklenmistir. Buna
gore kurumlar vergisi miikelleflerinin Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 32 ve 32/A maddeleri hii-
kiimleri dikkate almarak hesaplanan kurumlar
vergisi; indirim ve istisnalar diisiilmeden onceki
kurum kazancinin %10"undan az olamayacaktir.
S6z konusu madde 2025 yili ve izleyen vergi-
lendirme donemlerinde elde edilen kazanglara
uygulanmak {izere yayimi tarihinde yiriirliige
girmisgtir.

Ilgili maddede yer alan “indirim ve istisnalar dii-
stilmeden Onceki kurum kazanc1” ibaresi, hesap
donemi sonundaki ticari bilanco karina kanunen
kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve smirl
sayida sayidaki istisna ve indirimlerin diisiilme-

si ile bulunan tutar ifade etmektedir.

Bu kapsamda, ilgili maddenin 2'nci fikrasina
gore, yatirim fon ve ortakliklarinda, yurt ici as-
gari kurumlar vergisi hesaplanirken indirim ve
istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancin-
dan, KVK’'nin 5inci maddenin birinci fikrasimin
(a) bendi ile sahip olduklari tasinmazlardan elde
edilen kazanglar disinda (d) bendinde sayilan
istisna kazanclar diistilecek, baska bir ifade ile
s0z konusu kazanglar {izerinden yurt i¢i asgari
kurumlar vergisi alinmayacaktir.

Buna gore, yatirim fon ve ortakliklarinda yurt ici
asgari kurumlar vergisine sadece taginmazlar-
dan elde edilen kazanglar girecektir. Bu madde
ile yatirrm fon ve ortakliklarinin elde ettikleri
tasinmaz kazanglarinin tamami kar dagitimi ya-
pilsin yapilmasin yurt ici asgari kurumlar vergi-
si matrahina dahil edilecektir. Bu kazang belir-
lenirken de enflasyon diizeltmesinin etkilerinin
dikkate alinmasi gerekecektir.

V-Fon ve yatirim ortakliklarinin istisna
kazancglar1 iizerinden yapilacak vergi
kesintisi

Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesi-
nin tigiincii fikrasi ile emeklilik yatirim fonlari-
nin kazanglari hari¢ olmak iizere, Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazil
istisna kazanglardan, dagitilsin veya dagitilma-
sin, kurum biinyesinde vergi kesintisi yapilmasi
ongorilmiistiir.

Ote yandan, s6z konusu fon ve ortakliklarin ka-
zanglari, ayrica kar dagitimina iliskin vergi ke-
sintisine tabi olmayacaktir.

Ancak, s6z konusu istisna kazanglar tizerinden,
Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci madde-
si kapsaminda vergi kesintisi yapilmas: halin-
de, gerek Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci
maddesi gerekse Gelir Vergisi Kanunun 94 tincii
maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacak-
tir.

1-Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortak-
Iiklarinin istisna kazanglar iizerinden yapila-
cak vergi kesintisi

Menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarmin
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portfoy isletmeciliginden elde ettikleri kazang-
larin vergilendirilmesinde, 257 Seri No.lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi ile 258 Seri No.lu Gelir Ver-
gisi Genel Tebliginde yer alan agiklamalarin gz
oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

2-Portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren altin ve kiymetli madenlere dayal: yati-
rim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari tize-
rinden yapilacak vergi kesintisi

Portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem go-
ren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmecili-
ginden elde edilen kazanglarindan, Kurumlar
Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin ticiincii
fikrast uyarinca vergi kesintisi yapilacaktir. (Ek
ciimle: RG-5/5/2012-28283)180 S6z konusu ke-
sinti orani, 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile 2008 yil1 kazanglarina da uygulanmak
tizere sifir olarak belirlenmistir.

3-Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortak-
Iiklarinin istisna kazanglar iizerinden yapila-
cak vergi kesintisi

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin
kazanglarindan, Kurumlar Vergisi Kanununun
15 inci maddesinin iigiincii fikras: uyarmca vergi
kesintisi yapilmas1 6ngoriilmiistiir.

Ancak, girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya
ortakliklarinin istisna kazanglari {izerinden ya-
pilacak vergi kesintisi orani, (Degisik ibare: RG-
5/5/2012-28283) 181 2009/14594 sayih Bakanlar
Kurulu Kararima gore sifir olarak uygulanacak-
tir.

4-Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortaklik-
larinin istisna kazanglar: iizerinden yapilacak
vergi kesintisi

Gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklarinin ka-
zanglarindan, Kurumlar Vergisi Kanununun 15
inci maddesinin tiglincii fikrasi uyarinca vergi
kesintisi yapilmas1 ongoriilmiistiir.

Ancak, gayrimenkul yatirrm fonlari veya or-
takliklarinin istisna kazanglar1 {izerinden ya-
pilacak vergi kesintisi orani, (Degisik iba-
re:RG-5/5/2012-28283)182  2009/14594  sayili
Bakanlar Kurulu Kararina gore sifir olarak uy-
gulanacaktir.
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5-Emeklilik yatirim fonlarinin istisna kazanc-
lar1 iizerinden yapilacak vergi kesintisi

Emeklilik yatirnm fonlarinin kazanglari, Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin
tigiincii fikras1 uyarinca yapilacak vergi kesintisi
kapsaminda olmadigindan, s6z konusu yatirim
fonlarinin vergilendirilmesinde, 257 ve 258 Seri
No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yer alan
acitklamalarin goz oniinde bulundurulmas: ge-
rekmektedir.

6-Konut finansmani fonlar1 ve varlik finansma-
n1 fonlarinin istisna kazanglar iizerinden yap1-
lacak vergi kesintisi

Konut finansman fonlar1 ve varlik finansmani
fonlarinin  kazanglarinin  vergilendirilmesinde
257 ve 258 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Teblig-
lerinde yer alan aciklamalarin goz 6niinde bu-
lundurulmas: gerekmektedir.

09 Temmuz 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayim-
lanan 10041 sayili Cumhurbaskani Karari ile Ge-
lir Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinde
yer alan tevkifat oranlarinda degisiklik yapilmig-
tir. Anilan degisiklikler de dikkate alindiginda
fonlardan elde edilen gelirlerin tevkifata (stopa-
ja) tabi olma ve beyan durumu asagida oldugu
gibi 6zetlenebilir:

- Portfoylerinin % 51 i asan miktarda Tiirkiye'de
borsada islem goren hisse senetlerinden olusan

yatirim fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde
tutulan katilma belgelerinden elde edilen gelir-

ler stopaja tabi degildir.

- Devaml olarak fon toplam degerinin en az %
80 i menkul kiymet yatirim ortakliklarimin his-
se senetleri disinda kalan ve BIST te islem goren
hisse senetlerinden olusan hisse senedi agirlikli
fonlarin katilma belgelerinden saglanan gelirler
%0 oraninda stopaja tabidir. Stopaj nihai vergi-
dir ve gercek kisilerce yillik beyana tabi degildir.

- Iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim
sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarindan elde edilen gelirlerde
stopaj oran1 %0 dir. Gergek kisi miikelleflerce bu
gelirler i¢in de beyanname verilmeyecektir.
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- Yukaridakiler disindaki yatirim fonlar: katil-
ma belgelerinden saglanan kazanglar;

-12.2020-30.04.2024 tarihleri arasinda iktisap edi-
len katilma belgeleri i¢in %0,

-05.2024-31.10.2024 tarihleri arasinda iktisap edi-
len katilma belgeleri i¢in %7,5,

-11.2024-01.02.2025 tarihleri arasinda iktisap edi-
len katilma belgeleri i¢in % 10,

-02.2025- 08.07.2025 tarihleri arasinda iktisap
edilen katilma belgeleri i¢in % 15,

-09.07.2025 tarihinden itibaren iktisap edilen
katilma belgeleri icin % 17,5 oraninda stopaja
tabidir. Stopaj nihai vergidir ve gercek kisi mii-
kelleflerce bu gelirler i¢in beyanname verilmez.

Ancak, ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
yukarida sayilan gelirler ticari kazang hiikiimle-
ri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate ali-
nir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, 94
tincii madde kapsaminda tevkif edilen vergile-
rin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

7-Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesi
kapsaminda yapilacak vergi kesintisine iliskin
beyannameye dahil edilmesi zorunlu kazang-
lar ile beyannameye dahil edilmesi ihtiyari
olan kazanglar

Kurumlar Vergisi Kanununun 24 {incii madde-
sinde, dar miikellef kurumlarin yillik beyanna-
me vermesine iliskin hiikiimlere yer verilmis
olup Kanunun 26 nc1 maddesinde de dar miikel-
lef kurumlarin 6zel beyanname ile bildirecekleri
gelirler gosterilmistir.

Kanunun 30 uncu maddesinin dokuzuncu fikra-
s1 uyarinca, ticari ve zirai kazanglar hari¢ olmak
tizere bu maddeye gore vergisi kesinti yoluyla
alinan kazang ve iratlar i¢cin Kanunun 24 veya 26
nc1 maddelerine gore beyanname verilmesi veya
bu madde kapsamina girmeyen kazang ve iratlar
i¢in verilecek beyannamelere s6z konusu kazang
ve iratlarin dahil edilmesi ihtiyaridir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanununun 75 inci mad-
desinin ikinci fikrasinin (5), (7) ve (14) numara-
I1 bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlari

ile fonlarin katilma belgelerinden ve yatirim or-
takliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylarmin verilecek beyannamelere dahil edil-
mesi zorunludur. Ayni sekilde dar miikellefiye-
te tabi kurumlar, hak edis 6demeleri {izerinden
vergi kesintisi yapilan birden fazla takvim yilina
yaygmn insaat ve onarim iglerinden elde ettikleri
kazanglarii kurumlar vergisi beyannameleri ile
beyan etmeleri gerekmektedir.

VI- Yatirnm Fon ve Ortakliklarinda
BSMYV Uygulamasi

1-Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarina
yatirim yapan BSMV miikelleflerinin vergilen-
dirilmesi

Menkul kiymet yatirim fonlarinin katilma pay-
larma ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin
ihrag ettigi hisse senetlerine yatirim yapan ban-
ka, banker ve sigorta sirketlerinin bu paylarin/
senetlerin fona iadesinden/alim satimindan ve
getirilerinden (temettii, vb) dolay1 lehe aldiklar:
paralar tizerinden % 5 oraninda BSMV hesapla-
malar1 gerekmektedir.

2) Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklar:

a) Girisim sermayesi yatirim fon ve ortaklikla-
rinin BSMV miikellefiyeti

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin
vergilendirilmesi Girisim sermayesi yatirim fon
ve ortakliklarinin, 6802 sayili Kanunun 28 inci
maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen faaliyetle-
ri esas istigal konusu olarak yapmasi nedeniyle
banker kapsaminda BSMV miikellefiyeti bulun-
maktadir. S6z konusu islemler disindaki islemle-
ri ise BSMV'nin konusuna girmemektedir.

Ote yandan, 6802 sayili Kanunun 29 uncu mad-
desinin (t) bendi uyarinca girisim sermayesi
yatirim fon ve ortakliklarinin, para ve sermaye
piyasalarinda yaptiklar: islemler nedeniyle elde
ettikleri paralar BSMV'den istisna bulunmakta-
dur.

b) Girisim sermayesi yatirim fon ve ortaklikla-
rina yatirim yapan BSMYV miikelleflerinin ver-
gilendirilmesi

Girisim sermayesi yatirrm fonlarinin katilma
paylarina ve girisim sermayesi yatirim ortak-
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liklarinin ihrag ettigi hisse senetlerine yatirim
yapan banka, banker ve sigorta sirketlerinin bu
paylarin/senetlerin fona iadesinden/alim sati-
mindan ve getirilerinden (temettii, vb) dolay:
lehe aldiklar1 paralar tizerinden % 5 oraninda
BSMYV hesaplamalar1 gerekmektedir.

3) Emeklilik yatirim fonlar1

Emeklilik yatirim fonlarinin, 6802 sayili Ka-
nunun 28 inci maddesinin ikinci fikrasinda be-
lirtilen faaliyetleri esas istigal konusu olarak
yapmasi nedeniyle banker kapsaminda BSMV
miikellefiyeti bulunmaktadir.

S6z konusu islemler disindaki islemleri ise BS-
MV'nin konusuna girmemektedir. Ote yandan,
6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (t)
bendi uyarinca emeklilik yatirim fonlarinin, para
ve sermaye piyasalarinda yaptiklar: islemler ne-
deniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisna
bulunmaktadir.

4) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1

a) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklarinin
vergilendirilmesi Gayrimenkul yatirrm fon ve
ortakliklarinin esas istigal konusu menkul kiy-
met ya da sermaye piyasasi araglarimin alim/sa-
tim1 olmadigindan, dolayisiyla s6z konusu fon
ve ortakliklarin faaliyetleri 6802 sayili Kanunun
28 inci maddesinin ikinci fikras1 kapsaminda bu-
lunmadigindan, bu fon ve ortakliklarin BSMV
miikellefiyeti bulunmamaktadir.

b) Gayrimenkul yatirrm fon ve ortakliklarina
yatirim yapan BSMV miikelleflerinin vergilendi-
rilmesi Gayrimenkul yatirim fonlarinin katilma
paylarina ve gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
ihrag ettigi hisse senetlerine yatirim yapan ban-
ka, banker ve sigorta sirketlerinin bu paylarin/
senetlerin fona iadesinden/alim satimindan ve
getirilerinden (temettii, vb) dolay1 lehe aldiklar
paralar iizerinden % 5 oraninda BSMV hesapla-
malar1 gerekmektedir.

VII- Yatirnm Fon ve Ortakliklarinda
KDV Uygulamas:

3065 sayili KDV Kanununun (1/1) maddesine
gore, Tiirkiye'de ticari, sinai, zirai faaliyet ve
serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan

338

teslim ve hizmetler KDV’ye tabidir. Ayni Kanu-
nun (17/4-e) maddesine gore, banka ve sigorta
muameleleri vergisi kapsamina giren islemler
KDVden istisna bulunmakta; 30/a maddesine
gore ise vergiden istisna edilmis bulunan mal-
larin teslimi ve hizmet ifasi ile ilgili alis vesika-
larinda gosterilen veya bu mal ve hizmetlerin
maliyetleri i¢inde yer alan KDV indirim konusu
yapilamamaktadir.

Ote yandan, ayn1 Kanunun (17/4-g) maddesinde,
hisse senedi tesliminin KDV'den istisna oldugu
hiikiim altina alinmigtir.

1) Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklar1

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin
BSMYV kapsamina giren islemleri KDV'den istis-
na oldugundan, bu islemlerde KDV hesaplan-
mayacak ve bu islemler nedeniyle 6denmis KDV
tutarlar1 Kanunun (30/a) maddesi geregince in-
dirim konusu yapilamayacaktir.

S6z konusu fon ve ortakliklarin BSMV kapsa-
mina girmeyen diger ticari islemlerine yonelik
KDV Kanununda bir istisna bulunmadigindan
bu islemlerde genel hiikiimler dogrultusunda
KDV hesaplanmasi gerekmektedir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ihrag
ettigi hisse senetlerinin teslimleri KDV Kanunu-
nun (17/4-g) maddesine gore KDV'den istisnadir.

2) Emeklilik yatirim fonlar1

Emeklilik yatirim fonlarinin BSMV kapsamina
giren islemleri KDV'den istisna oldugundan, bu
islemlerde KDV hesaplanmayacak ve bu islem-
ler nedeniyle 6denmis KDV tutarlar1 Kanunun
(30/a) maddesi geregince indirim konusu yapi-
lamayacaktir.

56z konusu fonlari BSMV kapsamina girmeyen
diger ticari islemlerine yonelik KDV Kanununda
bir istisna bulunmadigindan bu islemlerde genel
hiikiimler dogrultusunda KDV hesaplanmasi
gerekmektedir.

3) Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar

Gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklarinin faa-
liyetlerine yonelik KDV Kanununda bir istisna
bulunmadigindan, bu ortaklik ve fonlarin esas
faaliyet konusu olan tasinmaz teslimi ve kirala-
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ma faaliyetleri ile diger tiim ticari islemleri KDV
Kanununun (1/1) maddesi kapsaminda KDV’ye
tabi bulunmaktadr.

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin ihrag ettigi
hisse senetlerinin teslimleri KDV Kanununun
(17/4-g) maddesine gore KDV'den istisnadir.

VIII- Yatirim Fon ve Ortakliklarindan
Elde Edilen Gelirlerde Gelir Vergisi
Uygulamasi

1) Yatirim fonlar1 katilma paylarindan elde edi-
len gelirlerin GVK kapsaminda vergilendiril-
mesi 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67 nci maddesinde, menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasi araglarmin elden ¢ikarilmasi
ve elde tutulmas: siirecinde elde edilen gelir-
ler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katihm
bankalarindan elde edilen gelirlerin nihai olarak
bankalar ve araci kurumlarca tevkifat yoluyla
vergilendirilmesine yonelik diizenlemeler yer
almakta olup, 1/1/2006 tarihinden itibaren yii-
riirlitkte olan madde uygulamas1 31/12/2025 ta-
rihine kadar uzatilmis durumdadar.

Gergek kisi ve kurumlarca sahip olunan ve Ser-
maye Piyasayr Mevzuatina gore sermaye piya-
sas1 araci olarak nitelendirilen yatirrm fonu ka-
tilma paylarindan elde edilen gelirler Gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda
tevkifat yoluyla vergilendirilmektedir.

Soz konusu katilma paylarindan elde edilen ge-
lirlerin;

-Katilma paylarinin fona iadesinden dogan ge-
lirler,

- Katilma paylarinin tiglincii kisilere satisindan
dogan gelirler ve

-Katilma paylarinin elde tutuldugu doénemde
elde edilen donemsel getirileri olarak gruplandi-
rilmas1 miimkiin bulunmaktadir.

a) Menkul kiymet yatirim fonlar1 katilma pay-
larindan elde edilen gelirlerin vergilendirilme-
si

Menkul kiymet yatirim fonlar: katilma paylarin-
dan elde edilen gelirlerin verilendirilmesi fon
tiirleri itibariyla asagida agiklanmaktadir.

-Hisse senedi yogun fon (hisse senedi semsiye
fonu)

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml ola-
rak; yerli ve/veya yabanci ihragcilarin paylarina
yatirilan fonlar1 kapsayan semsiye fonlardir.

Hisse senedi yogun fon katilma belgelerinden
tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde edilen
gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1)
numarali fikras: kapsaminda 7/4/2012 tarihli ve
2012/3141 sayili BKK geregi % 0 oraninda tevki-
fata tabi bulunmaktadir.

-Kiymetli madenler fonu (kiymetli madenler
semsiye fonu)

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli ola-
rak; borsada islem goren altin ve diger kiymetli
madenler ile kiymetli madenlere dayal1 para ve
sermaye piyasasl araglarma yatirilan fonlar: kap-
sayan semsiye fonlardir.

Kiymetli madenler fonu katilma paylarindan
tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde edilen
gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) nu-
marali fikrast kapsaminda % 10 oraninda tevki-
fata tabi bulunmaktadir.

- Diger yatirim fonlar1 (Bor¢lanma araclar1 sem-
siye fonu, serbest semsiye fon, garantili semsi-
ye fon vb)

Sermaye piyasas1 mevzuatinda sermaye piyasasi
araci olarak tanimlanan fon katilma paylarindan
tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde edilen
gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) nu-
marali fikras1 kapsaminda % 10 oraninda tevki-
fata tabi bulunmaktadar.

Ayrica, Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fik-
rasinin 6 nc1 paragrafinda yer alan istisna hitkmii
geregi, stirekli olarak portfoyiiniin en az % 51'i
BIST'te islem goren hisse senetlerinden olusan
menkul kiymet yatirim fonlarinin 1 yildan faz-
la siireyle elde tutulan katilma paylarinin fona
iadesinden ve 3. kisilere satisindan elde edilen
gelirler tevkifat kapsami disinda bulunmaktadir.

b) Borsa yatirim fonlar1 Borsa yatirim fonu ka-
tilma paylarindan tam ve dar miikellef gercek
kisilerce elde edilen gelirlerin tamami
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Gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikras1 kap-
saminda % 10 oraninda tevkifata tabi bulunmak-
tadar.

c) Gayrimenkul yatirim fonlar1

Gayrimenkul Yatirim Fonu katilma paylarindan

tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde edilen
gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin (1) nu-
marali fikrast kapsaminda % 10 oraninda tevki-
fata tabi bulunmaktadar.

¢- Girisim sermayesi yatirim fonlar1

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma payla-
rindan tam ve dar miikellef gercek kisilerce elde
edilen gelirlerin tamami Gegici 67 nci maddenin
(1) numarali fikras1 kapsaminda % 10 oraninda
tevkifata tabi bulunmaktadir. Yukarida bahsi
gecen tiim fonlarm katilma paylarindan kurum-
larca elde edilen gelirler ise Gegici 67 nci madde-
nin (1) numarali fikrasi geregi hem tam mdiikellef
hem de dar miikellef kurumlar i¢in % 0 oraninda
vergilendirilmektedir.

***Soz konusu tevkifat islemlerinde uygulana-
cak oranlar bakimindan 10041 Sayilr Cumhur-
baskam Kararimin da dikkate alinmast gerek-
mektedir.

d- Emeklilik yatirim fonlar1

Emeklilik sirketi tarafindan emeklilik s6zlesmesi
cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhigidir.

Bireysel emeklilik s6zlesmesi sahiplerinden;

- 10 yildan az stireyle katki pay1 ddeyerek ayri-
lanlar ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara
yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar {izerinden
% 15 (GVK 94/16-a),

- 10 y1l katk: pay1 6demis olmakla birlikte emek-
lilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile bu stire
icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6deme-
lerin igerdigi irat tutar1 {izerinden % 10 (GVK
94/16-b),

- Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu neden-
lerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat
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tutar1 tizerinden % 0 (GVK 94/16-b) oranlarinda
tevkifat yapilmakta olup, bu gelirler Gelir Vergi-
si Kanununun 86 nc1 maddesi geregi beyana tabi
bulunmamaktadir.

2) Yatirim ortakliklar1 paylarindan (hisse senet-
leri) elde edilen gelirlerin GVK kapsaminda
vergilendirilmesi

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci
maddesinde, menkul kiymetler ve diger serma-
ye piyasasi araglarmin elde tutulmasi siirecinde
ve elden cikarilmasindan elde edilen gelirler ile
mevduat faizleri, repo gelirleri ve katilim ban-
kalarindan elde edilen gelirlerin nihai olarak
bankalar ve araci kurumlarca tevkifat yoluyla
vergilendirilmesine yonelik diizenlemeler yer
almakta olup, 1/1/2006 tarihinden itibaren yii-
riirlitkte olan madde uygulamas: 31/12/2025 ta-
rihine kadar uzatilmig durumdadar.

Gergek kisi ve kurumlarca sahip olunan ve Ser-
maye Piyasay1 Mevzuatina gore sermaye piyasa-
s1 araci olarak nitelendirilen yatirim ortakliklar
paylarindan elde edilen gelirlerin;

-Paylarin ticiincii kigilere satisindan dogan gelir-
ler (deger artis1 kazanc) ve

-Kar pay1 (menkul sermaye iradi) olarak grup-
landirilmasi mimkiin bulunmaktadair.

Gergek kisilerce sahip olunan ve Sermaye Piya-
say1 Mevzuatina gore sermaye piyasasi aract ola-
rak nitelendirilen yatirrm ortaklig1 paylar1 vergi
uygulamasinda anonim sirket hisse senedi gibi
degerlendirilmektedir.

Dolayisiyla, yatirrm ortakligi paylarinin (hisse
senetlerinin) elden ¢ikarilmasindan dogan gelir-
ler Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi
kapsaminda tevkifat yoluyla vergilendirilmekte-
dir.

S0z konusu yatirim ortakliklar1 hisse senetlerin-
den elde edilen kar paylar1 ise Gelir Vergisi Ka-
nununun 22, 75, 86 md. hiikiimleri cercevesinde
beyan ve Kurumlar Vergisi Kanununun 15/3
maddesi geregi de tevkifat yoluyla vergiye tabi
bulunmaktadir.
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a) Menkul kiymet yatirim ortakliklar1 hisse se-
netlerinden elde edilen gelirlerin vergilendiril-
mesi

Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr (MKYO) pay-
larmin tam ve dar miikellef gercek kisilerce el-
den ¢ikarilmasindan dogan kazanglar Gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda %
10 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadair.

Tam miikellef gercek kisilere ait MKYO paylari-
na O6denen kar paylar: tizerinden kurum biinye-
sinde KVK 15/3 md. kapsaminda 2009/14594 sa-
yili BKK geregi % 0 oraninda tevkifat yapilmakta
olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kalan tutarin ilgili yila iligkin be-
yan haddini agmas: halinde bu tutarmn tamami
beyan edilir ve beyanname tiizerinden hesapla-
nan vergiden kurum biinyesinde tevkif edilen
vergi mahsup edilir.

Beyanname verilmemesi durumunda ise kurum
bilinyesindeki tevkifat nihai vergi olmaktadir.

Dar miikellef gercek kisilerce bu ortaklik payla-
rindan elde edilen kar paylar: ise tevkif yoluy-
la vergilendirilen menkul sermaye iradi olarak
Gelir Vergisi Kanununun 86 nc1 maddesi geregi
beyana tabi bulunmamaktadir.

b) Gayrimenkul yatirim ortakliklar1 hisse se-
netlerinden elde edilen gelirlerin vergilendi-
rilmesi

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 (GYO) paylarinin
tam ve dar miikellef gercek kisilerce elden ¢ika-
rilmasindan dogan kazanglar Gegici 67 nci mad-
denin (1) numarali fikras: kapsaminda 7/4/2012
tarihli ve 2012/3141 say1l1 BKK geregi % 0 oranin-
da tevkifata tabi bulunmaktadir.

Tam miikellef gercek kisilere ait GYO paylarina
odenen kar paylar tizerinden kurum biinyesin-
de KVK 15/3 Md. kapsaminda 2009/14594 sayili
BKK geregi % 0 oraminda tevkifat yapilmakta
olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kalan tutarin ilgili yila iligkin be-
yan haddini asmasi halinde bu tutarin tamam
beyan edilir ve beyanname {iizerinden hesapla-
nan vergiden kurum biinyesinde tevkif edilen
vergi mahsup edilir. Beyanname verilmemesi
durumunda ise kurum biinyesindeki tevkifat ni-

hai vergi olmaktadir.

Dar miikellef gercek kisilerce bu ortaklik payla-
rindan elde edilen kar paylari ise tevkif yoluy-
la vergilendirilen menkul sermaye iradi olarak
Gelir Vergisi Kanununun 86 nc1 maddesi geregi
beyana tabi bulunmamaktadir.

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 hisse
senetlerinden elde edilen gelirlerin vergilendi-
rilmesi

Yukarida bahsi gecen tiim ortaklik paylarindan
kurumlarca elde edilen gelirler (alim satim ka-
zanci) ise Gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikras1 geregi hem tam miikellef hem de dar mii-
kellef kurumlar icin % 0 oraninda vergilendiril-
mektedir. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig:
(GSO) paylarinin tam ve dar miikellef gercek
kisilerce elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar
Gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikras1 kap-
saminda 7/4/2012 tarihli ve 2012/3141 say1l1 BKK
geregi % 0 oraninda tevkifata tabi bulunmakta-
dir. Tam miikellef gercek kisilere ait GSO payla-
rina 0denen kar paylar: tizerinden kurum biin-
yesinde KVK 15/3 Md. kapsaminda 2009/14594
sayili BKK geregi % 0 oraninda tevkifat yapil-
makta olup, elde edilen gelirin yaris1 gelir ver-
gisinden miistesnadir. Kalan tutarin ilgili yila
iliskin beyan haddini asmas1 halinde bu tutarin
tamami beyan edilir ve beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden kurum biinyesinde tevkif
edilen vergi mahsup edilir. Beyanname verilme-
mesi durumunda ise kurum biinyesindeki tevki-
fat nihai vergi olmaktadir. Dar miikellef gercek
kisilerce bu ortaklik paylarindan elde edilen kar
paylar1 ise tevkif yoluyla vergilendirilen menkul
sermaye irad: olarak Gelir Vergisi Kanununun
86 nc1 maddesi geregi beyana tabi bulunmamak-
tadur.

Sozkonusu tevkifat islemlerinde uygulanacak
oranlar bakimindan 10041 Sayili Cumhurbagska-
n1 Kararinin da dikkate alinmas1 gerekmektedir.

OZELGELER

Altin yatinm fonlarina altin cinsinden katilan
yatirimcilarin elde ettikleri kazanglariin vergi-
lendirilmesi

341




Yasar

llgide kayith 6zelge talep formunda; sirketinizin
«Kizilaya Destek Altin Katilim Fonu» ad1 altinda
altin yatirim fonu kurmak tizere Sermaye Piyasa-
st Kuruluna basvuruda bulundugu, sirketinizin
bu fonun yonetiminden elde edecegi yonetim
ticretini Kizilay ile paylasacagi, séz konusu fo-
nun katilma belgelerinin altin birim cinsinden
veya altinin o giinkii karsilig1 olan TL cinsinden
alim satimmin yapilabilecegi belirtilerek, altin
yatirim fonlarina altin cinsinden katilan yatirim-
cilarin altin cinsinden elde ettikleri kazanglarinin
vergilendirilmesi hususunda bilgi talep edildigi
anlasilmakta olup, konu hakkinda Baskanligi-
miz goriisii asagida agiklanmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalar cercevesinde; altin
yatirim fonlarina altin cinsinden katilan yatirim-
cilarin altin cinsinden elde etmis olduklar1 ge-
lirlerde tevkifat matrahinin tespitinde kur fark:
dikkate alinmayacktir.

Dolayisiyla, sirketinizce tevkifat matrahinin
hesabinda altin cinsinden islem goren katilma
belgelerinin alis ve satis bedeli olarak islem tari-
hindeki Tirk Liras1 kargiliklarinin dikkate alin-
mamasi, altin olarak elde edilen kazancin (satis
bedeli-alis bedeli) satig tarihindeki Tiirk Lirasi
karsilig1 olan tutar tizerinden tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

Yatirim fonu katilma belgelerinin dovize, altina
veya baska bir degere endeksli olarak islem gor-
mesi halinde ise bu katilma belgelerinin alim-sa-
timina iliskin islemlerde tevkifat matrahinin
tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tari-
hindeki Tiirk Liras1 karsiliklar: baska bir deyisle
kur farki dikkate alinacaktir.

2- 27/05/2024 tarih ve E-38418978-125[15-2022/4]-
290792 sayil1 6zelge:

- Sirketinizin gayrimenkul yatirim ortaklig1 ol-
dugu ve paylarinin Borsa Istanbul'da islem gor-
digi,

- 2020 yilinda hisse geri alim programi kapsa-
minda kendi sirket hisselerinizin satin alindig:
ve ikinci y1l sonunda bu hisselerin elden ¢ikaril-
madig1,

- Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesi-
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nin birinci fikrasinin (d) bendinin (4) numaral
alt bendi kapsaminda istisnadan yararlanildig:
ve girketiniz agisindan dahili tevkifat oranmin
Bakanlar Kurulu Kararma gore %0 uygulandig:
belirtilmis olup,

kendi sirket hisselerinizin satin alinmasi ve elde
tutulmasi isleminde Gelir Vergisi Kanununun 94
incli maddesi kapsaminda tevkifat uygulamasi-
nin olup olmayacagr hususunda Bagkanligimiz
goriisii sorulmustur.

Buna gore, 2020 yilinda satin alinan kendi sirket
hisselerinizin iki y1l sonunda elden ¢ikarilmama-
st durumunda, iktisap bedeli ile hisse senetleri-
nin itibari degeri arasindaki fark tutar tizerinden,
Kurumlar Vergisi Kanununun istisna hiikmdi ile
iliskilendirilmeden mevzuatin yiiriirliik tarihleri
dikkate alinmak suretiyle %15 tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

3- 14.08.2020 tarih ve 62030549-120[Ge¢.67-
2017/19570701-598169 say1l1 6zelge:

Hgide kayith 6zelge talep formunda; fiili olarak
portfoyiiniin en az % 51>i Borsa Istanbul A.S..de
islem goren hisse senetlerinden olusan ancak ya-
tirim fonu katilma belgelerinin alindig1 donemde
izahnamesinde “ portféyiinde en az % 51 oranin-
da Borsa Istanbul A.S.de islem goren hisse sene-
di bulundurma zorunlulugu” belirtilmemis olan
bir fonun izahnamesine daha sonraki bir tarihte
izahname degisikligi suretiyle bu ibarenin ilave
edilmesi durumunda, degisiklik oncesi ilgili fon
katilma belgelerini satin alarak 1 yildan uzun sii-
reyle elde tutmus olan yatirimcilarin s6z konusu
fon katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarinin Gelir Vergisi Kanununun
gecici 67 nci maddesi kapsaminda stopaja tabi
olup olmadig1 hususunda Bagkanligimiz goriisii
talep edilmektedir.

Buna gore, yatirim fonu katilma belgelerinin el-
den ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin 193 sa-
yil1 Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci mad-
desinin birinci fikrasinda diizenlenen tevkifat
kapsami disinda tutulabilmesi icin satis1 yapilan
fon katilma belgelerinin satis tarihi ile alim ta-
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rihi arasinda gecen 1 yillik stirede, s6z konusu
katilma belgesinin ait oldugu fonun, ig tiiziige
(izahname) gore siirekli olarak portfdyiiniin en
az % 51'inin Borsa Istanbul A.S.,de iglem goren
hisse senetlerinden olusan bir fon olmas: gerek-
mektedir. Dolayisiyla, fon katilma belgelerinin
satis tarihi ile alim tarihi arasinda gegen 1 yillik
siire boyunca, fon ig tiizligiinde (izahname), sii-
rekli olarak portfoyiiniin en az % 51’inin Borsa
Istanbul A.S."de islem goren hisse senetlerinden
olusmasi sartinin bulunmamasi halinde, elde
edilecek kazancin tevkifat kapsami diginda tu-
tulmas1 soz konusu olmayip, gelir vergisi istis-
nasiin elde tutma stiresine iligkin sartinin fiilen
saglaniyor olmasmin yahut satig tarihi ile alim
tarihi arasinda gegen 1 yillik siire igerisinde izah-
namede gerekli degisikligin yapilmis olmasinin
s0z konusu tevkifat uygulamasina etkisi bulun-
mamaktadir. Bununla birlikte, bahsi gecen fona
ait katilma belgelerinin, gerek izahnamede fon
portfoyiiniin stirekli olarak en az %51'nin Borsa
Istanbul A.S."de islem goren hisse senetlerinden
olusacagina iliskin yapilan degisiklik sonrasinda
alinarak 1 yildan fazla siireyle elde tutulmasimn-
dan, gerekse izahname degisikligi oncesi alina-
rak degisiklikten itibaren 1 yildan fazla siireyle
elde tutulmasindan dogacak kazanglar {izerin-
den Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci mad-
desi kapsaminda tevkifat yapilmayacagi tabiidir.

4- 27.03.2017 tarih ve 64597866-120.03.10-5515
say1li 6zelge:

flgide kayitli 6zelge talep formunuzda, Banka-
nizca bireysel portfdy saklama hizmeti verdigi-
niz gercek kisi miisterinizin, portfdyiinde bulu-
nan serbest fon ... ) satisindan elde ettigi gelirin,
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsaminda stopaja tabi olup olmadig1 hakkm-
da Baskanligimiz goriisii talep edilmektedir.

Buna gore; Bankanizca bireysel portfoy saklama
hizmeti verdiginiz gercek kisi miisterinizin fon
satisindan elde ettigi gelirin Gelir Vergisi Ka-
nununun gegici 67 nci maddesinin (1) numaral
fikrasinda diizenlenen tevkifat kapsami disinda
tutulabilmesi i¢in satis1 yapilan fon katilma bel-
gesini 1 yildan uzun siiredir portfdyiinde bu-
lundurmas: ve s6z konusu katilma belgesinin

siirekli olarak portfdytiniin en az % 51’inin Borsa
Istanbul A.S."de islem goren hisse senetlerinden
olusan bir fona ait olmasi gerekmektedir. Ancak,
s0z konusu fon i¢ tiiziigiinde isaret edilen fon
katilma belgesi izahnamesinde; Fonun, Fon Teb-
liginin 4 incti maddesinde yer alan ve Kurulca
uygun goriilen tiim varliklara yatirim yapabile-
cegi belirtilmekte olup, s6z konusu sartin fiilen
saglanmasi, fon ig tiiziigline gore stirekli olarak
portfdyiin en az % 51’inin Borsa Istanbul A.S./de
islem goren hisse senetlerinden olusmas: anla-
mina gelmeyecektir. Dolayisiyla, Bankanizca bi-
reysel portfdy saklama hizmeti verdiginiz gercek
kisi miisterinizin ... Serbest Fonu katilma belgesi
satisindan elde ettigi gelirlerinin, Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesinin (1) numa-
rali fikrasinda diizenlenen tevkifat kapsami di-
sinda tutulmasi miimkiin bulunmamakta olup,
gercek kisi miisterilerinizin fon katilma belgele-
rinden elde ettigi kazanglarin %10 oraninda tev-
kifata tabi tutulmasi gerekmektedir.

5- 06/05/2022 tarih ve E-62030549-120[-
Ge¢.67-2021/867]-490081 sayil1 6zelge:

figide kayith ozelge talep formunuzun ince-
lenmesinden, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(GSYF) olarak faaliyet gosterdiginizi ve yatirim
fonu olarak, nitelikli yatirimcilarindan katilma
pay1 karsihiginda toplamis oldugunuz paralarin
bir kismini Tiirkiye’de yerlesik bankalarda mev-
duat faiz geliri elde etmek tizere degerlendirdi-
ginizi belirterek, bankalarda bulunan mevduat-
larmizdan elde ettiginiz faiz gelirleri {izerinden
tevkifat yapilip yapilmayacagi hususunda goriis
talep edildigi anlagilmis olup, konu hakkinda
Baskanligimiz goriisiine asagida yer verilmistir.

Yukarida yer alan hiikiim ve agiklamalar gerge-
vesinde; Girisim Sermayesi Yatirrm Fonunuzun
nitelikli yatirnmcilardan topladigr paralarin bir
kismi ile Tiirkiye'de yerlesik bankalardan elde
edilen mevduat faiz geliri {izerinden 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci madde-
sinin (4) numarali fikras1 hiikiimleri uyarinca
22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Kararmna istinaden vadelerine gore de-
gisen oranlarda uygulanmak tizere %10, %12
ve %15 oranlarinda gelir vergisi tevkifat1 yapil-
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Yasar

mast gerekmektedir. Diger taraftan, 30/9/2020
ile 31/12/2021 tarihleri arasinda (bu tarih dahil)
agilan veya vadesi bu tarihler arasinda yenilenen
s0z konusu hesaplara 6denen faizler {izerinden
ise vadesine gore degisen oranlarda uygulan-
mak tizere %0, %3 ve %5 oranlarinda gelir vergi-
si tevkifat1 yapilmas: gerektigi tabiidir.

6-15.12.2020 tarih ve 62030549-120[Ge¢.67-
2018/394]-E.934609 say1l1 6zelge:

llgide kayith 6zelge talep formu ve eklerinde;
sirketiniz tarafindan gayrimenkul yatirrm fonu
yonetimi faaliyetinde bulunuldugu, yakin do-
nemde sermaye piyasast mevzuatinda yapilan
degisikle katilma paymin iktisab1 i¢in 6denen
anaparanin fon biinyesinde isletilmeye devam
edilerek fonda biriken getirinin katilimcilara
paylar1 oraninda kar pay: seklinde ddenmeye
baslandig1 belirtilerek, yatirim fonu katilma pay-
larmin fona iade edilmemesi durumunda kati-
Iimcilarin s6z konusu katilma paylarindan elde
etmis oldugu kar paymin 193 sayili Kanunun
gecici 67 nci maddesi kapsaminda vergilendiri-
lip vergilendirilemeyecegi hususunda tereddiit
hasil oldugu anlasilmis olup, konu hakkindaki
Baskanligimiz goriisiine asagida yer verilmisgtir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, gayrimenkul
yatirrm fonu katilma paylarmin fona iade edil-
memesi durumunda katilimcilarin elde etmis
oldugu kar paylarmnin, elde tutuldugu dénem-
de elde edilen donemsel getiri olarak degerlen-
dirilmesi ve 193 sayili Kanunun gegici 67 nci
maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda
(2006/10731 sayili BKK uyarinca) tevkifata tabi
tutulmasi gerekmektedir.

XI-SONUC

Tiirkiye’de kurulu olan yatirim fon ve ortaklikla-
r1, sermaye sirketi olarak kurumlar vergisi mii-
kellefi durumundadir ve elde ettikleri kazanglar
kurumlar vergisine tabi bulunmaktadir. Ancak,
Kurumlar Vergisi Kanunun 5/1-d maddesinde
sayilan ve Tiirkiye’de kurulmus olan fon ve or-
takliklarin kazanglar1 kurumlar vergisinden is-
tisna edilmistir.
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Ote yandan, 7524 sayili Kanunla yapilan diizen-
leme sonrasinda KVK 5/1-d maddesinde degi-
siklige gidilmis ve yatirim fon ve ortakliklarinin
elde ettikleri kazanglara kurumlar vergisi istis-
nast uygulanabilmesi i¢in bu fon ve ortaklikla-
rin sahip olduklar: tasinmazlardan elde ettikleri
kazanglarin en az %50’sinin, elde edildigi hesap
donemine iliskin kurumlar vergisi beyanname-
sinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci aym
sonuna kadar kar payi1 olarak dagitilmasi sart1
getirilmistir. Ayni Kanunda belirtilen azami siire
icerisinde ve belirtilen oranda bu kazanglarin
ortaklara veya fon katilimcilarina dagitilmamasi
durumunda uygulanacak olan yasal miieyyide-
lere yer verilmistir.

Bunun yam sira, yine ayn: Kanunla, KVK 5/1-
a maddesine yeni bir paragraf eklenmis ve kar
dagitimi sartinin yerine getirilmemesi nedeniyle
yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanamadigi durumlarda, kar
payini elde eden kurumlarin istirak kazanci istis-
nasindan faydalanabilecegi belirtilmistir.

Bu makale ile 7524 sayili Kanunla yapilan de-
gisikliklerin Kurumlar Vergisi Kanununda yer
alan istisna diizenlemeleri karsisindaki durumu
ve 2025 doneminde uygulanmaya baslanan yur-
tici asgari kurumlar vergisi yontinden bir deger-
lendirmesi yapilmaya caligilmistir.
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