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Sirketlerin finansal yapilar1 zaman iginde gesitli nedenlerle zayiflayabilir. Ozellikle siirekli zarar eden
isletmelerde sermaye erimesi, ciddi yapisal riskleri beraberinde getirir. Bu noktada en kritik kavram-
lardan biri “teknik iflas”tir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. maddesi kapsaminda ele alinan bu siireg,
sadece bilanco kalemlerini degil, sirketin tiim karar mekanizmalarin1 dogrudan etkiler.

1. TEKNIK IFLAS (TTK 376) NEDIiR?

TTK 376, sermaye sirketlerinin 6zkaynak yapilarinda zayiflama oldugunda yonetim organlarina gesitli
yiikiimliiliikler ytikler:

o Ozkaynaklar, sermaye ile kanuni yedeklerin yarisinin altina diiserse: Yonetim kurulu derhal genel
kurulu toplantiya ¢agirmali ve iyilestirici onlemler dnermelidir.

o Ozkaynaklar bu toplamin iigte ikisinin de altina inerse: Sermaye artirimi, azaltimi ya da sirketin
tasfiyesi gibi daha koklii ¢oziimler giindeme gelir.

e Borca batiklik siiphesi varsa: Sirket, hem isletmenin siirekliligi hem de tasfiye varsayimiyla iki ayr1
ara bilanco hazirlamaly; eger borglar karsilanamiyorsa mahkemeye iflas bagvurusu yapilmalidir.

2. ENFLASYON DUZELTMESININ BILANCO KALEMLERINE ETKISi

2023 ve 2024 yil1 sonlarinda uygulanan enflasyon diizeltmeleri, teknik iflas riski tasiyan sirketler agisin-
dan 6nemli bir etki yaratmustir:

e Maddi duran varliklar, sermaye ve benzeri kalemler diizeltilerek tagman degerleri artmigtir.

e Bu deger artislar1 6zkaynaklara yansiyarak, bir¢ok sirketin teknik iflas kapsamindan ¢ikmasina imkan
tanimigtir.

e Ancak unutulmamalidir ki bu artislar nakit yaratmaz, yalnizca muhasebe kayitlarini etkiler.
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3. HANGI BILANCO ESAS ALINMA-
LI?

Teknik iflas ve borca batiklik degerlendirmele-
rinde esas alinmasi gereken bilango, ticari bi-
lancodur. Bu, Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dartlar1 (TFRS) veya Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlar1 (TMS) esas alinarak hazirlanmis ve varsa
bagimsiz denetimden ge¢mis bilangodur.

Yaygin hata: Vergi Usul Kanunu'na (VUK) gore
hazirlanan bilangolarin dikkate alinmasidir. An-
cak bu bilangolarda enflasyon diizeltmesi kay-
nakli yeniden degerleme fonlar1 gibi 6zkaynag:
artiran unsurlar goriilmeyebilir. Bu da hatali de-
gerlendirmelere neden olur.

Dikkat edilmesi gereken ayrim:

e Sermaye ve kanuni yedek akgeler: Diizeltil-
memis (orijinal) tutarlariyla dikkate alinir.

e Ozkaynak kalemleri: Enflasyon diizeltmesi
sonrasi olusan degerlerle hesaplanir.

Bu ayrim sonucunda, enflasyon diizeltmesiyle
ozkaynag1 artan bir sirket, teknik olarak TTK
376 kapsamindan ¢ikmis sayilabilir. Ancak bu
yalnizca muhasebe tizerinden goriilen bir iyiles-
medir.

4. ENFLASYON DUZELTMESI GER-
CEKTEN KURTARIR MI?

Bu sorunun yanit: sirketin genel finansal yapisi-
na baglidir. Ancak bazi genel ¢ikarimlar yapila-
bilir:

e Enflasyon diizeltmesi, bilango kalemlerini bii-
ylitlir ve 6zkaynak/sermaye oranini1 daha saglk-
I1 gosterir.

e Mali tablolarda goriiniirde bir iyilesme saglar;
ancak bu iyilesme fiktiftir. Nakit akisi, bor¢ 6de-
me glicii veya karlilik sorunlar1 devam ediyorsa
bu sadece gecici bir rahatlama sunar.

e Yeniden degerleme fonlarinin sermayeye ila-
vesi yoluyla teknik iflas ytikiimliiliikleri gecici
olarak agilabilir, fakat bu durum sirketin faali-
yet verimliligini ve siirdiiriilebilirligini garanti
etmez.

5. ORNEK UYGULAMA

2024 yili sonunda 6zkaynaklar: -500.000 TL olan
bir firmann:

e Maddi duran varliklari, enflasyon diizeltmesi
sonucunda 2.000.000 TL artmistir.

e Bu artis “yeniden degerleme artis fonu” olarak
0zkaynaklara eklenmis,

e Boylece diizeltilmis 6zkaynak +1.500.000 TL’ye
ulagmistir.

Bu durumda sirket, teknik iflas kapsaminda
goriinmese de nakit pozisyonu, bor¢luluk ora-
m ve faaliyet karlilig1 hala sorunlu olabilir. Bu
nedenle sadece muhasebe diizeltmeleriyle degil,
stratejik iyilestirmelerle de desteklenmesi gere-
kir.

Sonug: Gecici Rahatlama, Kalic1 Coziim Degil

Enflasyon diizeltmesi, teknik iflas simnirinda bu-
lunan sirketler icin 6nemli bir rahatlama sagla-
yabilir. Ancak bu rahatlama ¢ogunlukla muha-
sebesel bir diizeltme olup, yapisal bir iyilesme
saglamaz.

Kalic1 ¢oziim igin su adimlar da gereklidir:
e Sermaye artisi veya ortaklardan kaynak girisi,
e Maliyet kontrolii ve verimlilik artisy,

o Siirdiiriilebilir karlilik ve giiglti bir nakit akist
planlamasi.

Sonug olarak, enflasyon diizeltmesi sirketlere
sadece “bir nefes” aldirir. Gergek iyilesme, yal-
nizca stratejik ve finansal adimlarin bir biitiin
halinde uygulanmasryla miimkiin olur.
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