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Oz

Hizla gelisen dijital piyasalar sonucu ortaya ¢ikan yeni dijital tirtinler hig stiphesiz en ¢ok etki-
ledigi sektorlerin baginda finansal sektdrler gelmektedir. Ozellikle muhasebe bilgi sisteminin
bu iriinleri tanimlamalari, yorumlamalar: ve kayit altina almalari ciddi bir sorun olarak kar-
simiza ¢tkmaktadir. Su anda kullanilan muhasebe bilgi sistemi ne yazik ki; bu tiir {irtinlerin
piyasada alinip, satilmasi ve varlik olarak kullanilmasi, sistemin kullanmig oldugu araglarin
yetersizligini ortaya koymaktadir. Ciinkii bu iiriinler; bir degisim arac1 olarak, blok zinciri ta-
banli mal veya hizmetlere erisim saglamak ve bu alanda faaliyetler gelistiren bir kurulus i¢in
finansman saglamanin bir yolu olarak da dahil olmak iizere gesitli amaglar i¢in kullanilmak-
tadir. Dijital varlik olarak tanimladigimiz bu tirtinlerin kayit altina alinmasi bir sorun olarak
karsimiza ¢ikmasinin nedeni ise; mevcut standartlarin yorum yoluyla ¢oztimii kabul etmesi-
dir. Oysa asagida yapilan ¢alismada goriilecegi tizere; bu tiir varliklar yoruma konu olamaya-
cak sekilde birbirinden farklilik gostermektedir. Calismada bu farkliliklar dikkate alinarak, bu
varliklarin muhasebelestirilmesi 6rnekler yardimiyla anlatilmaya ¢alisiimistir. Bu ¢alismanin
hazirlanmasinda; kaynakcada da goriilecegi lizere dort biiyiik muhasebe kurulusunun yamn
sira, diizenleyici otoritelerin, bu {irlinlere kars1 yaklasimlar: incelenmis ve genis bir perspek-
tiften yorumlanmaistir.
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Abstract

Rapidly developing digital markets and emerging new digital products undoubtedly affect
the financial sectors the most. Especially the identification, interpretation and recording of
these products by the accounting information system is a serious problem. The fact that these
products are bought, sold and used as assets in the market reveals the inadequacy of the to-
ols used by accounting information systems. Because these products are used for a variety of
purposes, including as a medium of exchange, to provide access to blockchain-based goods
or services, and as a way to provide financing for an organisation developing activities in this
area. The reason why the registration of these products, which we define as digital assets, is a
problem is that the existing standards accept the solution through interpretation. However, as
will be seen in the following study, these types of assets differ from each other. In the study, ta-
king these differences into consideration, the accounting of these assets is tried to be explained
with the help of examples. In the preparation of this study, as can be seen in the bibliography,
the approaches of the four major accounting organisations as well as the regulatory authorities

to these products have been examined and interpreted from a broad perspective.

Keywords: Digital asset, crypto assets, accounting

1. GIRIS

Bilgi teknolojilerindeki hizli degisimin so-
nucu, Ozellikle Blockchain teknolojisinin fi-
nansal alanda aktif olarak kullanilmas: yeni
dijital varliklarin ortaya c¢ikmasina neden
olmustur. Ortaya ¢ikan bu varliklar berabe-
rinde kendi tiirevlerini de yaratmaya basla-
miglardir. Bu durum, muhasebe uygulama-
lar1 agisindan bir sorunu da beraberinden
getirmistir. Bu sorun ise; bu varliklarin kayit
altina alinmasi, degerlemelerinin yapilmasi
ve sunumu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bunun nedeni ise; dijital varliklarin Ulus-
lararasi Finansal Raporlama Standartlar
(IFRS) c¢ercevesinde, muhasebelestirilme-
sine iliskin ayrintili rehberlik veya gerekli-
likler saglayan belirli bir standarttin bulun-
mamasidir. Mevcut IFRS ¢ergevesinin farkl
yorumlar1 ve uygulamalari, 6zel bir rehbe-
rin bulunmamasi nedeniyle, tarihsel olarak
dijital varliklarin farkli sekilde muhasebe-
lestirilmesine yol a¢gmistir. Bu durum, mu-
hasebe bilgi sisteminin ¢iktis1 olan finansal
raporlarin karsilastirilmasinda problemlere
yol agmaktadir.

Su anda mevcut olan standartlar bu soru-
nu yorum ¢ozmeye calisiimaktadir. TMS 8,
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bir muhasebe olgusu karsisinda bu olguyla
ilgili 6zel bir standart bulunmamas: duru-
munda; isletme yOonetiminin finansal tablo
hazirlama amaglar igin ilgili ve gilivenilir
bilgilerle sonuglanacak bir muhasebe poli-
tikas1 gelistirmek ve uygulamak amaciyla
kendi yargilarini uygulamasi gerektigini be-
lirtmektedir.

Diger taraftan; muhasebe teorisine dayal
olarak kripto para yatirimlarinin muhasebe
islemlerini belirlemek igin, Finansal Rapor-
lamaya Iliskin Kavramsal Cerceveye bak-
mak gerekmektedir. Bu ¢ercevede; tanimlar,
muhasebelestirme kriterleri ve 0l¢iim esas-
lar1 dikkate alinmalidir. Kavramsal cerceve
bir varligr “ Gegmisteki olaylarmn bir sonu-
cu olarak igletme tarafindan kontrol edilen
mevcut bir ekonomik kaynak” olarak tanim-
lamaktadir. Kripto varlik birimlerini elin-
de bulunduran bir isletmeyle ilgili olarak
gecmis olay sarti, isletmenin kripto varlik
birimlerini satin almis olmasiyla karsilan-
maktadir. igletme, dijital varlik birimini ne
zaman satacagina karar verme giiciinii elin-
de bulunduracagindan, isletmenin kaynag:
kontrol ettigi soylenebilir. Isletmenin daha
sonra kripto varliklar1 satmasi halinde, bu
durum isletme icin gelecekteki ekonomik
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faydalarin beklentisi ile sonuglanacaktir. Bu
tamum, kripto varlik birimlerinin bir varlik
oldugu konusunda fikir birligine varilan
IFRS tartisma grubu toplantisi tarafindan
desteklenmistir (IFRS 2018). Kripto var-
liklarin birimlerinin fiyatindaki artis veya
azalilar, bunlarin bir varlik olarak siniflan-
dirilmasina bir engel teskil etmemektedir
(Klopper ve Digerleri; 2023, 16)

Dijital ~varliklarin muhasebelestirilmesi,
amacg ve niyetlere ve de edinimlere bagh
olarak degisecektir. Bir varlik dijital varlik
tireticisinin; dijital varlik alim ve satimini
gerceklestiren brokerler ile sadece dijital
varliklar1 spekiilatif veya yatirim amaciyla
sahip olan isletmelerin muhasebe kayitlar:
birbirinden farkli olacaktir. Bu ¢alismanin
amaci, dijital varliklarim1 spekiilatif veya
yatirim amaciyla edinen isletmelerin muha-
sebelestirilmesinde tekdiizeligi saglamaya
yoneliktir. Bu nedenle; IFRS'nin yan1 sira
IFAC tarafindan olusturulan IFRS yorum
komitelerinin ve GAAP'in acgiklamalar1 ve
de dort biiyiik muhasebe firmasimin uygula-
malar1 tarafimizdan incelenerek bu ¢alisma
yapilmistir.

2. DiJiTAL VARLIKLAR

Dijital varliklar, biinyesinde ¢ok sayida di-
jital degerleri biinyesinde bulunduran bir
kavram olarak karsimizi ¢ikmaktadir. Bun-
lar; birbirine bagh ve karmasik bir ekosiste-
min bir parcasi olarak faaliyet gostermekte-
dirler.

Dijital varliklar; bir degisim araci olarak,
blok zinciri tabanli mal veya hizmetlere eri-
sim saglamak ve bu alanda faaliyetler gelis-
tiren bir kurulus icin ise finansman sagla-
manin bir yolu olarak da gesitli amaglar igin
kullanilir. Degerin elektronik temsilleridir
ve karmasgik ve birbirine bagl bir dijital eko-
sistemin pargasi olarak faaliyet gosterirler.

Kriptografik varliklarin en yaygin olarak bi-
linen alt kiimelerinden biri, esas olarak bir
degisim araci olarak kullanilan ve gelenek-
sel para birimleriyle baz1 6zellikleri paylasan
kripto para birimleridir. Bunlar; kriptogra-
fik teknikleri ve dagitilmig defter teknoloji-
sini kullanan dijital varliklarin ortak bir alt

kiimesidir ve piyasalar1 hizla gelismektedir.
Su anda en 6nde gelen kripto para birimle-
rinden ise ikisi Bitcoin ve Ether'dir.

Bunlar, genel olarak asagida verildigi gibi-
dir (FASAB, 2021; pwc, 2019);

Coin: Her ne kadar para olarak tanimlamak
olanaksiz ise de bu varliklar Bitcoin gibi blok
zinciri teknolojisine dayali dijital tokenler
veya madeni degerlerdir. Su anda bir mer-
kez bankasindan bagimsiz olarak calisirlar
ve bir degisim araci olarak islev gormeleri
amaglanmistir. Degerini arz ve talebe baglh
olarak elde eder. Kriptografik teknikleri ve
blok zinciri gibi dagitilmis defter teknoloji-
sini kullanan dijital varliklarin ortak bir alt
kiimesidir.

Kripto para: Alternatif bir 6deme araci ola-
rak tanitilan bir kripto varliktir.

Merkez Bankas1 Dijital Para Birimi: Mer-
kez bankasmnin dogrudan yiikiimlilagi
olan ulusal hesap birimi cinsinden ifade
edilen bir dijital para bi¢imidir. Bu nedenle,
merkez bankasi dijital para birimleri fiziksel
nakit ile ayn1 amaglara hizmet eden, devlet

destekli paranin resmi dijital formlar1 olarak
kabul edilir.

Itibari Para: Bir devlet kurumu tarafindan
yasal 6deme arac1 olarak ¢ikarilan ve destek-
lenen para birimidir. [tibari paranin degeri,
bir degisim araci olarak arz ve talepten ve
onu destekleyen hiikiimetin istikrarindan
kaynaklanir. Bu, degerinin standardini be-
lirleyen altin gibi somut bir emtia ile destek-
lenen paradan farklidir.

Degistirilemez Tokenler: Bunlar (NFTler)
birbirleriyle degistirilemeyen kripto varlik-
lardir. Her bir NFT benzersizdir ve genel-
likle goriintii dosyas: gibi dijital bir nesneye
isaretgi igerir. NTFler aliciya bir olgudan ya-
rarlanma hakki verir. Bunlar genellikle, bir
fikri miilkiyet hakk: olarak karsimiza ¢ikar.
NEFTler aliciya hak verdigi gibi, saticiya da
sorumluluklar yiiklemektedir. Bu sorumlu-
luklar, verilen miilkiyet hakkinin takibi ve
ayni miilkiyeti bagkasina satmamas1 gibi.
NTFlerin kullanim alanlar1 genellikle; diji-
tal haklarin satimi1 veya medyasi, avatar li-
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sanslari, sanal tirtinleri gibi alanlardir.

Stablecoins: Temel varliklardan olusan bir
portfdy tarafindan desteklenen ve istikrar-
I1 bir degisim degerine sahip oldugu iddia
edilen kripto varliklardir. Glivenlik belirteg-
leri, menkul kiymet tokenlari, gayrimenkul
veya bir sirketteki 6z sermaye gibi bagka bir
varliktaki miilkiyeti temsil eden dijital fi-
nansal arag bicimleridir. Stablecoinler, istik-
rar saglayarak ve geleneksel finans ile kripto
diinyas: arasinda bir koprii gorevi gorerek
kripto para piyasasinda ¢ok onemli bir rol
oynamaktadirlar. Su anda 162 milyar dolar1
asan pazarin hizla biiyiimesi, stablecoinle-
re verilen degerin 6nemini ortaya koymak-
tadir. Ozellikle; piyasa degerlerini baz1 dis
referanslara sabitlemeye calisirlar, degisim
aract olarak degisken kripto paralardan
daha kullanighdirlar. ABD dolar1 gibi bir
para birimine veya altin gibi bir emtianin
fiyatina sabitlenebilirler ve rezerv varlikla-
rin1 teminat olarak tutarak veya arzi kont-
rol etmesi beklenen algoritmik formiiller
aracilifiyla fiyat istikrarimi saglarlar(Hayes.
A.,2024).

Varlik Destekli Tokenler: Blok zinciri tek-
nolojisine dayanan, fakat degerini blok zin-
cirinde var olmayan bir seyden alan, bunun
yerine fiziksel bir varligm (Ornegin, altin
veya petrol gibi dogal kaynaklar) sahipligini
temsil eden dijital bir tokendir. Bunlar De-
gerini dayanak yaptig1 varliga gore belirler.

Utility Tokenler: Kullanicilara bir iriin
veya hizmete erisim saglayan, blok zinciri
teknolojisine dayal dijital tokenlerdir ve de-
gerlerini bu haktan alirlar. Hizmet tokenlari,
sahiplerine bir sirketin platformunda veya
varliklarinda miilkiyet hakk: vermez ve sa-
hipler arasinda alinip satilabilmelerine rag-
men, Oncelikle bir degisim araci olarak kul-
lanilmazlar. Deger, ihragginin hizmet veya
tiriiniine yonelik talepten elde edilir.

Menkul Kiymet Tokenleri: Dogas1 gere-
gi geleneksel menkul kiymetlere benzeyen
blok zinciri teknolojisine dayal1 dijital token-
lerdir. Bir tiizel kisilikte ekonomik bir pay
saglayabilirler. Bazen istege bagh veya zo-
runlu olabilen nakit veya baska bir finansal
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varlik alma hakki; bazen sirket kararlarinda
oy kullanma yetenegi ve/veya tiizel kisilikte
kalan bir menfaat saglayabilir.

3. DIJITAL VARLIKLARIN SINIF-
LANDIRILMASI

Dijital varliklarin muhasebelestirilmesi ol-
dukca zor ve bu o kadar muhakeme iste-
mektedir. Bu olgunun en biiyiik nedenleri
ise, yukarida ifade ettigimiz gibi, dijital var-
liklarin muhasebelestirilmesine yonelik 6zel
bir standardin bulunmamas: ve ayni zaman-
da da var olan standartlarin yenilenme hizi,
dijital varliklarin gelisimine yetisememesi-
dir. Dolayisiyla, bu tip varliklarmn muhase-
belestirilmesinde dikkate alinmas: gereken
en 6nemli husus; muhasebenin “Oziin 6nce-
ligi” ilkesidir. Asagida bu ilkeler agisindan
kripto varliklarin siniflandirilmas: yapilma-
ya calisilmistir.

1.1. Nakit ve Benzerleri A¢isindan Siniflan-
dirilmasi

Nakit Agisindan: TMS 32; bizlere; nakdin
bir degisim araci ve mal veya hizmetlerin
fiyatlandirilmasinda parasal birim olarak,
tiim islemlerin Olgiildiigii ve finansal tab-
lolara alindig1 ve temel olacak 6l¢lide kul-
lanilmasinin beklendigini ifade etmektedir.
Bu tanimlara gore; herhangi bir kripto var-
ligin bir isletmenin finansal tablolarindaki
tim kalemlerin 6l¢iilmesi ve muhasebeles-
tirilmesi igin uygun bir temel olarak kabul
edilmesi miimkiin degildir. Ayrica, kripto
varliklarin bir degisim araci olarak kullanil-
dig1 islemlerin hacmi su anda oldukga dii-
siiktiir ve baz1 kripto varliklar bu asamada
hi¢ degisim araci olarak kullanilmamakta-
dir. Dolayisiyla nakit olarak tanimlanmasi
standartlara gore s6z konusu degildir.

Nakit Benzerleri Ac¢isindan: Nakit benzer-
leri kavrami gerek 1 seri sira N'Ilu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebliginde ve ge-
rekse Tiirkiye Finansal Raporlama Standart-
larinda (TMS1) tanimlanmigtir. Muhasebe
Sistemi Genel Tebligine gore hazir degerler
kavrami; “Nakit olarak elde veya bankada
bulunan varliklar ile istenildigi zaman deger
kaybina ugramadan paraya ¢evirme imkan
bulunan varliklar1 (Menkul kiymetler harig)
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kapsar”. Yine TMS agisindan nakit benzer-
leri ise; bir varligin elde edilme tarihinden
itibaren ii¢ veya daha kisa siireli vadeye sa-
hip oldugunda normal olarak nakit benzeri
olarak nitelendirilmektedir. TMS'nin bu hii-
kiimlerine gore bir muhasebe isleminin na-
kit benzeri olarak tanimlanabilmesi i¢in asa-
gidaki kosullar1 saglamasi gerekir. Bunlar;

v Elde edilme tarihinden itibaren en
fazla 3 ay vadeli olmalidir,

v Likiditesi yiiksek ve kolayca nakde
cevrilme yetenegi bulunmalidir,

v Degerindeki degisim risk Onemsiz
olmalidir ve,

v Yatirim veya diger amaglardan ziya-
de nakit yiikiimliiliikleri i¢in elde bulundu-
rulmalidir.

¢ Yukarida yapilan agiklamalara uygun
olarak; Merkez bankas: dijital para bi-
rimleri disinda, dijital varliklar itibari
para olarak kabul edilmesi miimkiin
degildir. Kabul edilmeme nedenleri ise
asagida maddeler halinde verilmeye ¢a-
Lisilmastir;

v Bu varliklar bir devlet kurumu tara-
findan ihrag edilmezler ve degerleri bir dev-
let kurumunun istikrar1 ve kredi degerliligi
ile desteklenmez. Ek olarak, merkez bankasi
dijital para birimleri disindaki dijital varlik-
lar tipik olarak tiim parasal 6zelliklere sahip
degildir. Yani, bir hesap birimi, degisim ara-
c1veya deger deposu olarak etkili degildirler
ve bu nedenle para olarak tanimlanamazlar,

v Kripto para birimleri yasal ddeme
aract degildir ve ¢ogunlukla herhangi bir
hiikiimet veya devlet tarafindan ihrag edil-
mez veya desteklenmez. Orta Afrika Cum-
huriyeti ve El Salvador'un kullanmas: ge-
nel durumu degistirmez. Kripto paralar su
anda dogrudan mal ve hizmetler icin fiyat
belirleme kapasitesine sahip degildir. Bagka
bir deyisle, kripto para birimleri baz: islem-
lerin gergeklestirilmesi i¢in kabul edilebilir,
ancak bir ekonomideki mal veya hizmetle-
rin fiyatlarinin belirlenmesiyle dogrudan il-
gisi yoktur.

v MSGT gore; bir varligin nakit benzeri
olabilmesi i¢in; paraya doniistimiinde deger
kaybetmemesi gerekir. Oysa bu varliklarin
paraya doniisiimiinde degerinde degisimler
olmaktadir,

v TMS agisindan baktigimizda ise;
TMS varliklarin paraya ¢evrilmesinde olabi-
lecek degisimlerin oraninin normal (Makul)
olmasini istemektedir. Oysa bu tip varliklar
degisim oranlar1 bazi durumlarda anormal
seviyeye ¢ikmaktadir.

Ayrica; nakit benzerleri bir sunum katego-
risidir ve varligin muhasebelestirilmesini
veya Ol¢limiinii belirlemez. Bu nedenle, bir
kripto varligin sunum amaciyla nakit esde-
geri olarak degerlendirilebilmesi igin 6nce
ilgili muhasebe standardi kapsaminda sinif-
landirilmasi ve Olglilmesi gerekecektir. IFRS
Yorum Komitesi 2009 yilinda (IFRC,2019),
bir aracin nakit benzeri tanimini karsilaya-
bilmesi i¢gin ilk yatirim aninda elde edilecek
nakit tutarinin bilinmesi gerektigini belirt-
mistir.

Sonug olarak; kripto varliklar, kisa vadeli
nakit taahhiitlerini karsilamak i¢in elde tu-
tulmadiklari, kisa vadeli olmadiklari, deger
degisiminde dnemsiz bir riske tabi olmadik-
lar1 ve kripto varlik ilk elde edildiginde vade
sonunda elde edilecek nakit miktar: zaten
bilinmedigi siirece nakit benzeri olarak ka-
bul edilemezler.

1.2. Finansal Araglar A¢isindan Siniflandi-
rilmasi

TMS 32 finansal araci bir s6zlesme olarak
tanumlar. Bir isletmenin finansal varlig: ile
bagka bir isletmenin finansal ytikiimliilii-
gl ya da ozkaynaga dayali finansal araci
oldugunu belirtir. Finansal ara¢ taniminin
ilk kism, taraflar arasinda bir s6zlesmenin
veya sOzlesmeye dayali bir iliskinin varligi-
n1 gerektirmektedir. Bu husus, TMS 32'nin
uygulama rehberinde de vurgulanmakta
olup, yasal zorunluluklardan (Ornegin gelir
vergileri) kaynaklanan varlik veya yiikiim-
lilltiklerin finansal ara¢ olmadigi belirtil-
mektedir. TMS 32’ye gore bir sozlesme, ve
sozlesmeye dayali terimleri, “Iki veya daha
fazla taraf arasinda agik ekonomik sonuglari
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olan, genellikle anlasmanin kanunen yapti-
rim1 nedeniyle taraflarin kaginma ihtimal-
lerinin ¢ok az oldugu veya hi¢ olmadig: bir
anlasmay1” ifade eder.

Sozlesmeler gesitli sekillerde olabilir ve ya-
z1l1 olmalar1 gerekmez. Blok zinciri veya da-
gitik defter teknolojisinin kullanilmasi, ta-
raflar arasinda otomatik olarak sozlesmeye
dayali bir iliski dogurmaz. Bir yandan, sa-
hibine tanimlanabilir bir kars: taraf tarafin-
dan saglanan temel mallar, hizmetler veya
finansal araglara hak taniyan kripto varlik-
lar bir sozlesme tanimini karsilayabilir. Ote
yandan, sahibine dayanak mallar, hizmetler
veya finansal araclar sunma hakki vermeyen
ve tanimlanabilir bir kars1 tarafi olmayan
kripto varliklar sozlesme tanimini karsila-
mayacaktir (EY, 2021).

Ornegin, bitcoin blok zincirine dahil olan
bireysel taraflarin, diger herhangi bir kati-
limcryla sozlesmeye dayali bir iligkisi yok-
tur. Diger bir deyisle, bir bitcoin sahibi olan
kisinin;madencileri, borsalari, sahipleri veya
baska herhangi bir taraf {izerinde uygulana-
bilir bir talebi s6z konusu degildir. Bu tiir sa-
hiplerin bitcoinlerini ellerinde tutarak eko-
nomik faydalar elde edebilmeleri igin istekli
bir alict bulmalar1 gerekir. Kendileri sozles-
meye dayali olmayan kripto varliklar yine
de bir s6zlesmenin konusu olabilir; 6rnegin,
belirli bir kars: taraftan bitcoin satin almak
i¢in yapilan baglayici bir anlasma, bitcoin’in
kendisi sozlesmeye dayali bir iliskiyi temsil
etmese bile bir sozlesme teskil edecektir. Bu
nedenle, yapilan anlasmalar kripto varlikla-
r1 satin almak veya satmak i¢in yukarida ta-
nimlandig: gibi sozlesmeler olabilir. Ancak;
s0zlesmenin yoklugunda, kripto varlik bir
finansal ara¢ degildir.

Diger taraftan 1 Nolu muhasebe Sistemi
Genel Tebligi, menkul kiymetlere referans
vermekte, ancak menkul kiymetlerin tani-
min1 yapmamaktadir, dolayisiyla Sermaye
Piyasas1 Kanunu'nda yer alan tanimi zim-
nen kabul etmektedir. Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore menkul kiymet, “Ortaklik
veya alacaklilik saglayan ve belli bir meblag1
temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan,
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ibareleri ayni olan, seri halinde ¢ikarilan ve
sartlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
belirlenen kiymetli evraklardir”. Bu agikla-
malara gore; kripto varliklar yukarida adi
gecen yasa uyarinca, menkul kiymet olarak
degerlendirilemeyeceginden, teblig uyarica
bu hesaplara kaydedilmesi miimkiin degil-
dir.

1.3. Ozkaynak Acisindan Siniflandirilmasi

TFRS, bir 6zkaynak aracini, bir isletmenin
tim ylktmliiliikleri diisiildiikten sonra
varliklarinda kalan bir menfaati gosteren bir
sozlesme olarak tanimlar. Bir kripto varlik
degisken bir nakit akis1 akisina yol agsa bile,
bu otomatik olarak bir 6zsermaye araci tani-
min1 karsiladig1 anlamina gelmez. Ornegin,
sahibine maddi olmayan bir varligin (Orne-
gin, ¢evrimigi bir oyun) briit telif hakk: aki-
sindan pay alma hakki veren bir kripto var-
lik, bir 6z sermaye araci olmayacaktir. Yine,
kripto varhigin degeri kullanildigi temel
platformun popiilaritesi ile iliskilendirile-
bilir, ancak bu tek basina sozlesmeye dayal
bir hakk: temsil etmez (EY 2021)

1 No'lu muhasebe Sistemi Genel Tebligi ise
ozkaynaklar; “Isletme sahip veya ortak-
larmin bilango tarihinde isletmeye yapmis
olduklar1 sermaye yatirimlarinin tutarim
gosteren 0denmis sermaye ile, Sermaye Ye-
dekleri, Kar Yedekleri, Ge¢mis Yillar Karlari
ve Ge¢mis Yillar Zararlar1 ve Donemin Net
Kar veya Zararini kapsar seklinde” tanimla-
maktadir. Yine teblig sermayeyi ise Isletme-
ye tahsis edilen veya isletmelerin ana sozles-
melerinde yer alan ve Ticaret Siciline tescil
edilmis edilmesi gerektigini ifade etmistir.
Bu tanimlara gore kripto varliklarin 6zkay-
nak tanimlanmasi s6zkonusu edilemez.

1.4. Tiirev Uriinleri Agisindan Siiflandiril-
mast

Ttiirev tirtinleri Sermaye Piyasasi Kanunu'n-
da (SPK)“Finansal varliklarin, emtialarin,
doviz kurlarinin veya faiz oranlariin gele-
cekteki fiyatlarina bagl olarak deger kaza-
nan veya kaybeden stzlesmelerdir” seklin-
de tanimlanmaktadir. Diger taraftan, TFRS
9;
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v Tiirev tirtinleri, finansal araglar olup,
degeri bir veya daha fazla temel degiskenin
(Ornegin faiz oranlari, doviz kurlari, emtia
fiyatlar1) degisimine bagh olarak degisen
sozlesmelerdir,

v Bu driinler, riskten korunma (Hed-
ging), spekiilasyon veya arbitraj amacl kul-
lanilabilir.

Aktif bir piyasada islem gormeyen, finansal
olmayan bir kripto varligin alim veya satimi-
na iliskin briit olarak yapilan bir s6zlesme,
kripto varlik nakde kolayca doniistiiriileme-
yecegi icin TFRS 9 kapsaminda olmayacak-
tir.

Buna karsilik;

v Sozlesmeye dayali bazi kripto varlik
sahibine nakit, bagka bir finansal arag veya
uygun kosullarda finansal ara¢ alim satim
hakki veriyorsa ya da sahibine belirli bir is-
letmenin net varliklarina sahip olma hakki
veren elektronik hisse senedi niteligindeyse
finansal varlik olarak kabul edilir,

v Kripto varliklarin alim satimina ilis-
kin baz1 s6zlesmeler, belirli kriterlerin kar-
silanmasi kosuluyla, kripto varligin kendisi
bir finansal ara¢ olmamasina ragmen, soz-
lesmenin net olarak 6denebilmesi veya da-
yanak kripto varligin kolayca nakde doniis-
tiiriilebilir olmas1 durumunda tiirev olarak
muhasebelestirilir.

1.5. Duran Varlik Agisindan Siniflandiril-
masl

IFRS Yorum Komitesi bu tiir varliklarin
yukarida ifade ettigimiz sekilde spekiilatif
veya yatirim amaciyla elde edildiginde (Yu-
karida ifade edilen istisnalar harig), TMS 38
“Maddi Olmayan Duran Varliklar” standar-
dini uygular. Ciinkii;

v Gegmis olaylarin bir sonucu olarak
isletme tarafindan kontrol edilen ve gelecek-
te ekonomik faydalarin isletmeye akmasimin
beklendigi bir kaynaktr,

v Tanimlanabilir, ¢linkii tek tek satila-
bilir, takas edilebilir veya devredilebilir,

v Nakit veya benzeri degildir,

v Fiziksel bir sekli yoktur. TMS 38,
ozellikle kapsam disinda birakilanlar (Orne-
gin stoklar) hari¢ tiim maddi olmayan du-
ran varliklar i¢in gecerlidir.

3. Dijital Varliklarin Muhasebelestirilmesi

Dijital varliklarin kullanim amaci birbirin-
den farkli olmasindan ve aktif bir pazarin
var olup olmadigindan dolayi, muhase-
belestirileside farkli olacaktir. Asagida bu
konu ayrintili olarak incelenmeye ¢aligilmais-
tir.

3.1. Para ve Coinlerin Muhasebelestirilme-
si

Para ve coinlerin muhasebelestirilmesinde
en onemli etken yasal hiiviyetinin olup, ol-
mamasidir. Asagida bu durum anlatilmaya
calisilmistir.

3.1.1. Merkez Bankasi Dijital ve Itibari Pa-
ralarinin Muhasebelestirilmesi

Merkez bankalarmin ihrag ettigi dijital para-
lar dogal olarak nakit kabul edilecek ve bu
baglamda muhasebe kayitlar1 yapilacaktir.
Yine devlet kurumu tarafindan ¢ikarilan iti-
bari paralar ise nakit benzeri olarak kabul
edilecektir.

3.1.2. Kripto Paralar ve Coinlerin Muhase-
belestirilmesi

Kripto paralar ve Coinler, yukarida da ifade
ettigimiz gibi nakit ve benzerleri sayilama-
yacagindan dolayr TMS 38 uyarinca Maddi
Olmayan Duran Varlik olarak tanimlanur.
Finansal varlik, genellikle sahibine nakit
veya bagka bir finansal varlik almak i¢in soz-
lesmeye dayali bir hak vermez veya kripto
para birimi, sdzlesmeye dayal1 bir iliskinin
sonucu olarak ortaya ¢ikmaz. Dahasi, kripto
paralar sahibine bir isletmenin tiim yiikiim-
liltikleri duistildiikten sonra varliklarinda
kalan bir menfaat saglamaz. Bu nedenle,
kripto para birimleri finansal varlik tanimini
karsilamamaktadir. Maddi duran varliklar
ve ekipmanlar kripto paralar, maddi kalem-
ler olmadiklar1 i¢cin TMS 16, “Maddi Duran
Varliklar” kapsamina girmemektedir. Dola-
yistyla TMS 38’in uygulanmasi gerekir.
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3.2. Kripto Varliklarin Muhasebelestiril-
mesi

Kripto varliklar, sinirsiz dmiirlii maddi ol-
mayan duran varliklar olarak muhasebe-
lestirilir. Belirsiz faydali dmre sahip maddi
olmayan bir varlik amortismana tabi tutu-
lamaz, ancak yillik olarak deger diistikliigii
acisindan test edilmelidir. Bu varliklar her
yil ve olay veya kosullarin bir varligin de-
ger diistikliigiine ugramis olma ihtimalinin
daha yiiksek oldugunu gostermesi duru-
munda daha sik araliklarla deger diistikltigt
testine tabi tutulur. Varligin defter degerinin
gercege uygun degerini asmasi durumunda,
deger distikliigii zarar1 muhasebelestiri-
lir ve varligin defter degeri gergege uygun
degerine indirilir. Varligin defter degerinde
sonradan meydana gelen artiglar nedeniyle
deger diisiikliigii zararinin iptali ise yasaktir
(FASB, 2023).

TMS 38, maddi olmayan varliklarin maliyet
veya yeniden degerleme {izerinden 0lgiil-
mesine izin verir. Maliyet modelinde, maddi
olmayan varliklar ilk muhasebelestirme sira-
sinda maliyet bedeliyle kayda alinir ve daha
sonra maliyet bedelinden birikmis amortis-
man ve deger diisiikliigii zararlar1 diistile-
rek Olciiliir. Yeniden degerleme modelinde
ise, maddi olmayan duran varliklar, (Eger
onlar i¢in aktif bir piyasa varsa), yeniden de-
gerlenmis tutar tizerinden tagmabilir. Kripto
paralar genellikle bir borsada islem goriir ve
bu nedenle yeniden degerleme modelini uy-
gulamak miimkiindiir. Belirli bir varlik sini-
findaki tiim varliklar i¢in ayn1 6l¢iim modeli
kullanilmalidir. Yeniden degerleme modeli
kullanilarak o6lgiilen bir varlik smifinda ak-
tif bir piyasas1 bulunmayan varliklar varsa,
bu varliklarin maliyet modeli kullanilarak
olgiilmesi gerekir.

TMS 38, bir yeniden degerleme artisinin
diger kapsamli gelirde taninmas1 ve 6z ser-
mayede biriktirilmesi gerektigini belirtir ve
yeniden degerleme kayb:1 kar veya zararda
tanumlanmalidir. Yeniden degerleme mode-
linin uygulanabilecegi durumlarda, kripto
para biriminin gercege uygun degerini belir-
lemek i¢in TFRS 13 uygulanmalidir. TFRS 13
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aktif bir piyasay1 tanimlar. Bitcoin’in giinliik
ticareti oldugu icin, boyle bir piyasanin var
oldugunu gostermek kolaydir. Aktif bir pi-
yasadaki fiyat teklifi, gercege uygun degerin
en glivenilir kanitin1 saglar ve miimkiin ol-
dugunda gercege uygun degeri 6l¢mek icin
ayarlama yapilmadan kullanilir. Ayrica, is-
letme kripto para birimleri i¢in ana veya en
avantajli piyasay1 belirlemelidir.

Bu ¢alismada sik sik ifade ettigimiz gibi, di-
jital varliklar, reel varliklardan farkli olma-
sina ragmen, bunlara 6zgii standartlar sim-
dilik bulunmamaktadir. Bu durum da, var
olan standartlarin yorumlanmasi ve dijital
varlik islemlerini 6ziin Onceligini dikkate
alarak karar vermemizi gerektirmektedir.
Ornegin; standartlarda bir kripto varliginin
borg¢ verilmesi durumunda nasil bir islem
yapilacagr hakkinda bilgi bulunmamakta-
dir. Ancak, gerek GAAP ve gerekse SEC’in
yaptig1 yorumlar: dikkate aldigimizda; borg
verenin kripto varliginin kontroliinti devret-
tigi ve boylece varligin borg veren tarafindan
bilango dis1 birakilmas: gerektigi sonucuna
varmaktayiz. Ciinkii (AICPA;2024; GAAP,
2023).

v Borg veren, gelecekte kripto varlikla-
r1 almaya yonelik farkli bir hak karsiliginda
kripto varlikla iliskili ekonomik faydalara
yonelik mevcut haklarini devretmistir,

v Bor¢ veren, bu haklar bor¢ alana
devredildiginden, kredi 0denmemisken
odiing verilen kripto varliklarin1 satamaz,
rehin veremez, 6diing veremez veya baska
bir sekilde kullanamaz,

v Kripto varlik kredi alacag ile iligkili
ekonomik faydalarin gerceklestirilmesinin
dogasinda, bor¢lunun kredi riskine maruz
kalmak vardir ve,

v Kripto varliklarini 6diing alan taraf,
bu varliklar1 6diing verme diizenlemesi sii-
resince kendi takdirine bagl olarak kullana-
bilir.

Nakit karsilig1 satin alinan bir kripto mad-
di olmayan duran varlig1 nakit karsiliginda
(Ornegin bir borsada) satin alan bir isletme,
bunu islem maliyetleri veya {icretleri de da-
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hil olmak tizere maliyeti tizerinden kayde-
der. Ayrica borg¢ alan, aldig1 kripto varlik
birimlerini, kripto varligin kontroliinii elde
ettigi tarihteki bilangosunda gercege uygun
degeri tizerinden muhasebelestirmesi ge-
rekmektedir. Asagida kripto varliklarin si-
niflarina gore muhasebelestirilmesi ayr1 ayr1
verilmemeye calisilmistir.

3.2.1. Stablecoinslerin Muhasebelestiril-
mesi

Stablecoinler tipik olarak bir referans varlh-
ga sabitlenmis kripto para birimleridir. Bir
stabilcoin ile kripto para birimi arasinda-
ki temel fark, stabilcoinde, degerini itibari
para birimi gibi daha geleneksel bir varligin
degerine baglayarak fiyat oynakligini en aza
indirmek icin tasarlanmis mekanizmanin
var olmasidir. Bu yoniiylede stablecoinler
fiyat oynakligini en aza indirmek igin tasar-
lanmig bir kripto para tiirtidiir. Genellikle
itibari para birimi (Ornegin ABD Dolar)
veya altin gibi emtialar gibi sabit bir varliga
sabitlenirler.

Stablecoinler bir sézlesmeye dayali olarak
islem goriiriiler. Bu sozlesmelerde taraflar
arasmda sabit coinlerle iligkili haklar ve yii-
kiimlaliikler konusunda anlagsmalar mev-
cuttur. Ornegin; A isletmesi herhangi bir
S-coin sahibi arasinda bir s6zlesme oldugu-
nu varsayalim. Bir S-coin sahibi, itfa hakki-
n1 kullanarak A Sirketinden altinin gegerli
piyasa fiyat1 iizerinden nakit alma hakkina
s0zlesmeye bagl olarak sahiptir. Bu neden-
le, S-coinler, sahibinin bakis agisindan TMS
32 kapsaminda bir finansal varlik tanimini
karsilar ve TFRS 9 kapsaminda bir finansal
ara¢ olarak muhasebelestirilir. Ancak unu-
tulmamas: gerekin husus stabilcoinler igin
uygun muhasebe, kripto varligin elde tu-
tulmasiyla iligkili belirli hak ve yiikiimlii-
liikklere, 6zellikle de sahibinin sahip oldugu
potansiyel itfa haklarina baglh oldugu gerge-
gidir.

Ornegin; A isletmesi 1 ABD dolar1 degerine
sahip ve ihra¢ eden kurulus tarafindan ayril-
mis bir banka hesabinda tutulan, dolarlarla
bire bir bazda teminatlandirilan dijital bir
varlik olan 100 birim stabilcoin’e sahiptir.

Sahiplerinin, her birimi yalnizca bir ABD
dolar1 karsiliginda kullanma hakk: vardir.
Bu durumda yapilmas: gereken muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.'

A isletmesinin stablecoin varlig1 bir tiirev
tirtinii degildir .Itfa edilebildigi icin stan-
dart kapsaminda bir finansal varlik tanimin
karsilamaktadir. Stabilcoin ayni zamanda
bir menkul kiymet tanimini da karsiliyorsa?
(FASB ASC 320), yatirimlar veya vadesine
gore uzun veya kisa vadeli finansal borglar
kapsaminda muhasebelestirilir. Stabilcoin
bir menkul kiymet tanimin1 karsilamiyorsa,
genellikle (FASB ASC 310), alacaklar kapsa-
minda muhasebelestirilecektir, ¢linkii s6z-
lesmeye bagh olarak nakit icin itfa edilebilir
durum s6z konusudur. Finansal varlik tani-
min1 karsilayan bir stablecoin de Finansal
Aracglar kapsaminda muhasebelestirilecek
ve gercege uygun deger secenegine uygun
olarak olgiilecektir. Sabit coinlerle ilgili ger-
¢eklere ve kosullara bagl olarak, kurulusla-
rin nakit veya nakit esdegeri tanimlarini da
dikkate almalar1 gerekebilir.

3.2.2. Degistirilemez Tokenlerin (NFT)
Muhasebelestirilmesi

NTF islemleri; alici, satici, saklayici ve alim
satima imkani saglayan platformlar olarak
karsimiza dort farkli olguda ¢ikar ve bu dort
olgununda muhasebelestirilmesi birbirin-
den farklidir. Bu tiir islemlerde ortada bir
sozlesme vardir. Bu sozlegme alic1 agisindan
fikri miilkiyet lisans1 ve ek hizmetler i¢gin ta-
ahhtit edilen bedeli 6deme ve fikri miilkiyet
sartlarina uyma, satict agisindan ise belirli
bir bedel karsiliginda fikri miilkiyet lisansin
verme ve ek hizmetleri saglama ytikiimliilii-
gudiir (KPMG, 2024).

Yukarida da ifade ettigimiz gibi bu ¢alisma-
nin amact olaya alici agisindan bakmaktir.
Dolayisiyla, satici ve saklayici firmalarin
muhasebe kayitlar1 inceleme konusu yapil-
mamigstir. Su kadarimi ifade edelim; satic
firma agisindan miisteri sdzlesmelerinde-
ki hasilat standardiyla, sinema veya dijital
eserleri sozlesme standardi dikkate alinarak
mubhasebe kayitlar1 yapilmalidir.

NEFTler dijital miilkiyet haklarini temsil et-
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tikleri i¢in genellikle maddi olmayan varlik-
lar olarak kabul edilirler ve dogrudan ilis-
kilendirilebilen maliyetler de dahil olmak
tizere, edinildiklerinde maliyet bedelleri
tizerinden kaydedilmelidirler. Ancak; unu-
tulmamas gerek husus; bir NTF alic1 sadece
fikri miilkiyetin sahipligini degil, farkli un-
surlar1 da alabilir. Asagida verilen tablo bu
durumu 6zetlemektedir;

NTFler nakit yerine bagka bir kripto varlik-
larla satin alinirsa (Ornegin ETH veya SOL)
gibi, NTF alicisi, alis igin kullandig kripto
varlig1 maddi duran varlik satis1 olarak gos-
terecektir. Aliai isletme, alis ve satiglarda
gercege uygun degeri dikkate alacaktir. An-
cak, asagida da ayrintili sekilde incelenece-
gi gibi, gercege uygun deger dogru olarak
belirlenemiyorsa, devir ettigi kripto varligin
satis degerini dikkate alacaktir. Dogal ola-
rak devir edilen kripto varligin defter degeri
ile satis degeri arasinda fark olusacaktir. Bu
fark ise gelir veya gidere atilacaktir.

3.2.3. Varlik Destekli Tokenlerin Muhase-
belestirilmesi

Varlik destekli tokenler (Asset-backed to-
kens) blockchain teknolojisiyle fiziksel veya
finansal varliklarin dijital temsilleridir. Bu
tokenler, altin, gayrimenkul, tahvil veya
benzeri varlik tarafindan desteklenir ve ne-
denle destekleyen varliga dayali bir degere
sahiptir. Bu tiir varliklarin temel 6zellikle-
ri; adinda anlagsilacag iizere desteklenmesi
nedeniyle daha az volatiliteye sahip olma-
s1, destek veren varlik tizerinde hak sahibi
olunmasi ve blockchain teknolojisi kullandi-
gindan dolayr miilkiyet agisindan seffaf ve
glivenilir olmasidir.

Bu tiir varliklar ilk alindiginda gergege uy-

gun degerle kayit altina alinmalidir ve giin-
cellemeleri mutlaka yapilmalidir. Ilk token
alindiginda borglu hesap maddi olmayan
duran varliklar, alacakli hesap ise ytikiimlii-
litk hesaplar1 olacaktir. Burada dikkat edil-
mesi gereken husus, maddi olmayan duran
varliklar hesabinin altina yardimci hesap
acilarak “Tokenle Desteklenen Varliklar”
hesab1 kullanilmalidir. Tokenden elde edi-
len kazanglar ise gelir olarak kayit altina
alinmalidir. Deger artislar1 durumunda ise,
artis tutar1 tokenlarin degerini artirici olarak
kayit yapilacaktir. Alacakli hesap ise Deger
Artis Hesaplar1 olacaktir.

3.2.4. Utility Tokenlerin Muhasebelestiril-
mesi

Utility (Hizmet) tokenlari, sahiplerine belir-
li bir blok zinciri ekosistemindeki bir iiriine
veya hizmete erisim saglayan bir tiir krip-
to para tokenidir. Diger tokenlerden farkh
olarak, hizmet yatirrm amacl degil, bunun
yerine belirli bir blok zinciri projesine eris-
mek veya katilmak igin kullanilmaktadir.
Diger bir ifadeyle bu tiir tokenler; bir hizme-
te erisimi saglamak amaciyla, hizmet sag-
layan platforma 6ddemek yapmak amaciyla
kullanilir, degerler ise sagladiklar1 hizmete
olan talebe baghdir. Ayrica bunlar genellik-
le merkezi olmayan uygulamalarin(dApps)
parcasidir ve kullanicillarina 6zgiir ortam
yaratir.

Utility tokenlerin muhasebelestirilmesi ise
ciddi anlamda yarg gerektirmektedir. Stan-
dartlara gore, bir isletme bu tiir tokenlere sa-
hip oldugunda maddi olmayan duran varlik
olarak kayit altina alinmas: gerekmektedir.
Ancak, bu Utility tokenler yatirnm amaciyla
degil, bir hizmeti satin almak i¢in kullanilan
O0deme yontemidir. Bu baglamda, ortada bir

Tablo 1. Alicilar Agisindan NTFlerin Farkli Hak Tiirlerine Gore Muhasebelestirilmesi

Elde Edilen Hakkin Niteligi

Muhasebe Uygulamasi

Fikri Miilkiyet Sahipligi

Maddi Olmayan Duran Varlik

Fikri Miilkiyet Lisans1

Maddi Olmayan Duran Varlik

Sanal Diinya (Metaverse, Sanal Gayrimenkulleri gibi)

Maddi Olmayan Duran Varlik

Gelecekte Elde Edilecek NFT Haklar:

Verilen Avanslar

Barindirma Hizmetleri

Pesin Odenmis Giderler

Kaynak: KPMG, 2024'den uyarlanmistir
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varlik bulunmamaktadir.’ Kanaatimizce bu-
rada ertelenmis gider sz konusudur. Bu
nedenle Utility tokenler satin alindiginda
Ertelenmis Giderler hesabina kayit yapil-
mas1 uygundur. Deger artislar1 s6z konusu
oldugunda borglu hesaplara giris yapilarak,
deger artislar1 hesaplar1 alacaklandirilacak-
tir.

3.2.5. Menkul Kiymet Tokenlerinin Muha-
sebelestirilmesi

Menkul kiymet tokenleri, finans ve blok zin-
ciri teknolojisinin kesistigi noktada onemli
bir ilerlemeyi gostermektedir. Bunlar, genel-
likle menkul kiymetler diizenlemesine tabi
olan varliktaki miilkiyeti veya diger haklari
temsil ederler. Bu tiir varliklar bir sirketteki
hisseleri, tahvilleri veya diger finansal arag-
lar gibi menkul kiymetlerdir ve menkul kiy-
met yasalarina tabidirler.

Menkul kiymet tokenlerin muhasebelesti-
rilmesi, amaca gore farkliliklar gostermek-
tedir. Ornegin, bu tiir tokenler 6zkaynak
araglari olarak ihrag edilirse, 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Eger bunlar; borclanma
araclar1 olarak ihrag edilirse, o zaman finan-
sal borglar (Cikarilmigs Tahviller) hesabina
kayit yapilir. Diger bir ifadeyle bu tiir to-
kenler, finansal araglar gibi muhasebelestiri-
lir. Menkul kiymet tokenleri ilk ediniminde
gercege uygun degerle muhasebelestirilir.
Sonraki Ol¢limleri, Alim Sattm Amach Fi-
nansal Varliklar ya da Satilmaya Hazir Fi-
nansal Varliklar gibi yapilir. Menkul kiymet
tokenlerinin degerinde diislis olmas1 duru-
munda ise, yukarida verilen hususlar dikka-
te alinarak muhasebelestirilir.

4. KRiPTO VARLIKLARIN DEGERLE-
MESI

Kripto varliklarin gercege uygun degerinin
Ol¢imii oldukga zordur. Bunun nedeni ise
bu tiir varliklarin, yasal olarak diizenlen-
memis platformlar da dahil olmak {izere,
bir¢ok kripto borsasinda islem gormesidir.
Bu tiir platformlarda islem hacmi ve fiyata
iliskin bilgilerin kalitesi arasindada biiyiik
farkliliklar vardir. Bir diger zorluk ise, nakit
islemlerin likit olmamasindan dolayi, kripto
varliklarin nakit karsilig1 satilmasi veya sa-

tin alinmasi yerine; bazi kripto borsalarinin
farkli kripto varlik tiirlerini takas etmeye
odaklanmasidir. Bu tiir islemlerin ne dlglide
ticari 6ze sahip oldugu ise her zaman agik
degildir. Bu nedenle, isletme agisindan igin
ana (Veya en avantajli) piyasay1 belirlemek
ve islemlerin diizenli olup olmadigini de-
gerlendirmek zor olabilir. Diger bir konu
ise, kripto varliklar i¢in fiyatlar degiskendir
ve Onemli Ol¢iide dalgalanabilir. Isletmele-
rin, bir borsanin kote edilen fiyati nasil be-
lirledigini anlamas1 dnemlidir. Yine, bu tiir
bir kote edilen fiyatin TFRS 13 kapsaminda-
ki gercege uygun deger kavramiyla tutarh
olup olmadigini uygun sekilde degerlendi-
rilmesi gerekir.

Bir kriptografik varligin gercege uygun
degerinin degerlendirilmesinde; oncelikle
ol¢lim tarihinde s6z konusu kriptografik
varlik i¢in aktif bir piyasanin mevcut olup
olmadiginin tespitidir. Aktif piyasa ise TFRS
13" de “Varlik veya borca iligkin islemlerin,
fiyatlandirma bilgisi saglamaya yonelik ye-
terli siklikta ve hacimde stirekli bir sekilde
gerceklestigi piyasadir” seklinde tanimlan-
mistir. TFRS'nin bu tanimi, aktif bir piya-
sanin var olup olmadigmi belirlemek igin
siklik ve hacim (Ciro orami gibi) oranlar
belirlemediginden dolay1 veyahut ta bir esik
tanimlamadigindan dolayi, islem yapan aci-
sindan yargi gerekmektedir.

TFRS 13 hayatin normal sartlaria aykir1 bir
durum olmasi durumunda ne yapilmasi ge-
rektigini yorumlar kisminda detayl olarak
anlatmaktadir. Bu nedenle aktif bir piyasa
olup olmadigmi belirlerken sadece kripto
borsalar1 dikkate alinmamalidir. Pratikte,
kriptodan alim satim imkan1 sunmayan bor-
salar da vardir. Bu durumda, bir kriptogra-
fik varlig1 bagka bir kriptografik varlikla ta-
kas edebilir ve ardindan ikinci kriptografik
varli$1 da bagka bir borsada para ile takas
edebilir. Bu, bir kriptografik varlik i¢in islem
siklig1 ve hacminin oldugu bir piyasanin var
olmasmin miimkiin oldugu, ancak bu piya-
sanin TFRS 13 kapsaminda aktif bir piyasa
olmadig1 anlamina gelir.

Genel olarak, TFRS 13 kapsaminda, islet-
menin bir kriptografik varligi satmak igin

223




Usul

agirlikli olarak kullandig piyasa ana piya-
sa olarak kabul edilmelidir. Buna karsilik,
kriptoyu fiyat ile degistirmeyen bir piyasa
ana piyasa olamaz, ¢linkii TFRS 13 kapsa-
minda aktif bir piyasa degildir. Ornegin, bir
isletme bitcoin icin aktif piyasalarmn mevcut
olup olmadigini belirlemek isterse, erigimi-
nin oldugu borsalardaki tiim ¢ikis islemle-
rini (Bitcoin/fiat) dikkate alir. Isletme daha
sonra aktif islem giinlerini ve ortalama ciro
oranimi dikkate alabilir ve TFRS 13 uyarinca
siklik ve hacmin yeterliligine gore karar ve-
rebilir. Bu durumda yukarida da ifade etti-
gimiz gibi, yorum gerekmektedir.

Ornegin; A ve B varhigi olmak iizere iki
kriptografik varligin mevcut oldugunu var-
sayalim. A ve B varliklari, gozlemlenebilir
degisim oranlarinin bulundugu bir piya-
saya dayali olarak siklikla birbirlerine do-
nusturiilmektedir. A ve B varliklar1 TMS 21
kapsaminda yabanci para olarak kabul edi-
lemeyecegini daha Once ifade etmistik. A
varlig aktif bir piyasada kolayca nakde do-
niistiiriilebilir, ancak B varliginin nakde do-
niistiiriilebilecegi aktif bir piyasa yoktur. B
varliginin degerlemesinde, B varligini aktif
piyasada A varligina dontistiiren iglemler,
gercege uygun deger ol¢limlerine uygun de-
gildir. Bunun nedeni, B varliginin dogrudan
nakde doniistiiriilebilecegi aktif bir piyasa-
nin bulunmamasidir ve dolayisiyla B varligi
i¢in isletmenin fonksiyonel para biriminde
de gercege uygun deger bulunmamaktadir.
Ayrica, B varliginin A varligina dontistiiriil-
mesi yoluyla nakde ¢evrilmesi, bir girdi ola-
cak maliyetlere veya bir farka neden olacak
ve varliklarin gercege uygun degerlerinin
degisebilecegi bir zaman alacaktir. Gergege
uygun deger hiyerarsisindeki 6l¢lim i¢in en
diisiik seviyedeki onemli girdileri gerektir-
diginden, bu durumda Ol¢iimiin tamami
gercege uygun deger ol¢iimii olamaz. Her
ne kadar aktif piyasa tanimu itibari para bi-
rimine atifta bulunmasa da, varsayim ger-
¢ege uygun deger Olglimii olarak nitelen-
dirilebilmesi i¢in islemin itibari para birimi
cinsinden Olgiilmesi gerektigidir. Bu itibari
para birimi, TMS 21 kapsaminda raporlayan
isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evri-
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len bir yabanci para birimi olabilir. Ancak,
finansal raporlama amaglar1 dogrultusunda,
degerlemenin TMS 21 kapsaminda yabanci
veya fonksiyonel para birimi olarak nitelen-
dirilebilecek bir birim cinsinden yapilmasi
gerekmektedir(PWC, 2019).

Aktif bir piyasanin bulunmadigr durum-
larda; bir¢ok kriptografik varligin degerle-
mesinde bir degerleme tekniginin kullanil-
mas1 gerekmektedir. Uygun bir degerleme
teknigi, cari piyasa kosullar1 altinda olgiim
tarihinde bir varligin satilmasi1 veya bir yii-
kiimliltiglin devredilmesi icin diizenli bir
islem fiyatin1 tahmin edebilen tekniktir. Baz1
durumlarda birden fazla degerleme yaklasi-
mi1 kullanilmalidir. Uygun degerleme tekni-
gi, bir piyasa katilimcisinin 6lciilmekte olan
kriptografik varligin gercege uygun dege-
rini nasil belirleyecegini dikkate almalidir.
Bir¢ok durumda, piyasa yaklasimi (TFRS
13) bir kriptografik varlik i¢in en uygun
teknik olacaktir, ¢linkii bu bir piyasa kati-
Iimaisi tarafindan kullanilacaktir. Ancak, bir
isletmenin bir piyasa katilimcisinin farkl bir
yaklagim kullanacagimi gosterebilecegi be-
lirli gergekler ve kosullar olabilir. TFRS 13,
uygun bir degerleme tekniginin belirlenme-
sinde, teknigin kosullara uygun olmasi ve
ilgili gozlemlenebilir girdilerin kullanimin
en ist diizeye ¢ikarmasi ve gozlemleneme-
yen girdilerin kullanimini en aza indirmesi
gerektigini belirtir. Kriptografik bir varlik
i¢in gozlemlenebilir girdiler, aktif bir piyasa
disindaki ikili islemlerden elde edilen bilgi-
leri, aracilardan almman belirli kotasyonlar:
ve bir¢ok piyasanin hala diizenlenmemis ol-
dugu goz oniine alindiginda diger bilgileri
igerebilir.

TFRS 13 gercege uygun degerin dl¢giimiinii;
“Gergege uygun deger isletmeye 0zgii bir
ol¢lim olmayip, piyasa bazli bir dl¢timdiir.
Bazi varliklar ve borglar igin gozlemlenebilir
piyasa islemleri veya bilgileri mevcut olabi-
lir. Bununla birlikte diger varliklar ve borg-
lar igin bu tiir islemler veya bilgiler mevcut
olmayabilir. Ancak gercege uygun deger
ol¢limiiniin amact her iki durumda da ayni
olup, bu amag¢ mevcut piyasa kosullarinda,
piyasa katilimcilar1 arasinda bir varligin sa-
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tisina veya bir borcun devrine yonelik olarak
Ol¢ctim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin
tahmin edilmesidir. Diger bir ifadeyle, varh-
g1 elinde bulunduran veya bor¢lu konumda
olan piyasa katilimcisinin bakis agisiyla 6l-
¢iim tarihindeki ¢ikis fiyatidir.” seklinde ta-
nimlamaktadir. Bu tanim uyarinca; isletme-
nin normalde islem yaptig1 piyasanin kripto
varlik icin en biiyiik hacime ve faaliyet se-
viyesine sahip piyasa olmadigina dair kanit
elde etmesi gerekir.

Ornegin, bir isletme normalde bir araci veya
broker araciligiyla kripto varliklar: alip sa-
tiyorsa, baska bir piyasanin (Ornegin bir
borsa) daha biiyiik bir hacime ve faaliyet
diizeyine sahip olduguna dair kanit elde
etmedikge, genellikle bu piyasay1 ana piya-
sa olarak tanimlayacaktir. Bu amacla, diger
piyasa ile isletmenin normalde islem yapti-
g1 piyasa arasinda bir karsilastirma yapailir.
Cok sayida piyasa katihimcisi aracilar veya
brokerlar araciligiyla kripto varliklarda is-
lem yapabilse de, her bir araci veya broker
bir piyasa degildir. Genel olarak, borsa dig1
piyasalarda kripto varlik islemlerinin haci-
mi ve fiyatlandirmasina iliskin bilgi eksikligi
vardir. Bu nedenle, bir isletmenin bagka bir
piyasanin (Ornegin borsa) piyasadan daha
biiyiik bir hacime ve faaliyet seviyesine sa-
hip oldugu sonucuna varmak igin piyasalar
arasinda bir karsilastirma yapmas: zor ola-
bilir. Bu durumda, normalde islem yaptig1
piyasanin ana piyasa oldugu varsayimini
asmak zor olacaktir (AICPA, 2024).

Ana piyasa, varlik veya ytikiimliiliik igin en
yliksek hacime ve faaliyet diizeyine sahip
olan piyasadir; en avantajli piyasa ise, is-
lem maliyetleri ve tasima maliyetleri dikka-
te alindiktan sonra, varlig1 satmak icin elde
edilecek tutar1 en {ist diizeye ¢ikaran veya
ylukiimliliigii devretmek i¢in 6ddenecek tu-
tar1 en aza indiren piyasadir. Bu baglamda,
bir igletmenin ana piyasay1 belirlemek icin
tim olas1 piyasalar1 kapsamli bir sekilde
arastirmasi gerekmez. Ana piyasanin bulun-
mamasi halinde, en avantajli piyasanin be-
lirlenmesinde, ancak makul 6l¢tide var olan
mevcut olan tiim bilgilerin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Degerlenen kripto varlik icin bir ana piyasa
oldugunda, 6lgiim tarihinde farkl bir piya-
sada daha avantajli bir fiyat olsa bile, gerge-
ge uygun degeri 6l¢mek igin bu piyasadaki
fiyat kullanilmalidir. Yani, en avantajli piya-
sa kavrami (FASB ASC 820) yalnizca islet-
menin degerlenen kripto varlik icin bir ana
piyasa olmadigini belirledigi durumlarda
uygulanir. En avantajli piyasa, islem ma-
liyetleri (Ornegin, borsa veya komisyoncu
ticretleri) dikkate alindiktan sonra kripto
varligin satilmas icin elde edilecek tutar
maksimize eden piyasadir. Islem maliyet-
leri, (FASB ASC 820-10-35-9B) tutarli olarak
en avantajli piyasanin belirlenmesinde etkili
olsa da, bu maliyetler, kripto varligin gerge-
ge uygun degerine dahil edilmez.

Net gerceklesebilir deger, TMS 2'de isin
normal akis1 icinde tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 ger-
¢eklestirmek igin gerekli tahmini satis ma-
liyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen
tutar olarak tanimlanmaktadir. Aktiflesti-
rilen kripto varliklarin maliyeti, bu kripto
varliklarin tamamen veya kismen kullanil-
maz hale gelmesi (Kripto varliga veya uy-
gulamasina olanagiin azalmas: nedeniyle)
veya satis fiyatlarmin diismesi durumunda
geri kazanilamayabilir. Bu durumda kripto
varliga sahip bir isletmenin her raporlama
doneminde net gerceklesebilir degeri tah-
min etmesi gerekecektir. Bu degerin maliye-
tin altinda olmasi1 durumunda, varliklar net
gerceklesebilir degerine indirilmeli ve deger
diistikliigii kar veya zarara kaydedilmelidir.

Gergege uygun degerdeki bir artis, daha
once muhasebelestirilen herhangi bir deger
diisiikliigiiniin iptal edilmesiyle ilgili olarak
ilk once Kar veya Zarara ve daha sonraki
kazanglar Diger Kapsamli Gelire kayde-
dilir. Gergege uygun degerdeki bir diisiis,
daha Once muhasebelestirilen kazanglarin
iptal edilmesiyle ilgili olarak ilk 6nce Diger
Kapsamli Gelire kaydedilir, daha sonra her-
hangi bir deger diistikliigli Kar veya Zarara
kaydedilir.

Ayrica; isletmeler, farkli zamanlarda elde
ettikleri dijital varlik birimlerinin maliyetini
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veya defter degerini takip etmeli ve djjital
varliklar1 diger mal veya hizmetlerle sattik-
larinda veya takas ettiklerinde, bilango dis1
birakma sirasinda her bir dijital varlik birimi
icin bu degeri kullanmalidir. Dijital varlik-
lar tipik olarak daha kiigiik kesirli birimlere
boliinebilen degistirilebilir birimleri temsil
eder. Bu nedenle, belirli durumlarda hangi
belirli dijital varlik birimlerinin satildigin
veya devredildigini belirlemek miimkiin ol-
mayabilir. Ornegin, elde tutulan dijital var-
lik birimlerinin sayisinin azaldigi (C")rnegin,
isletmenin clizdaninda 10 birimden dokuz
birime diistiigii) agik olabilir ancak ilk, son
veya satin alinan bagka bir birimin satilan
birim olup olmadig1 bilinmeyebilir. Bir is-
letme, hangi dijital varlik birimlerinin satil-
digini belirlemek igin makul ve mantikli bir
metodoloji gelistirerek ve bunu tutarli bir
sekilde uygulamasi gerekir. Ornegin, makul
ve mantikli bir yaklasim ilk giren ilk gikar
(FIFO) yontemini kullanmak olabilir.

5. SONUC

Genel olarak hukuk sistemleri, toplumun
ihtiyacglarina gore kendisini yeniler ve bu ih-
tiyaclara cevap edecek sekilde dizayn edilir.
Pozitif bir hukuk olarak muhasebe hukuku,
gelisen muhasebe olgularina cevap vermek
amaciyla, mevcut sistem iginde ¢oziim bul-
maya ¢alisir ya da yeni standartlar olusturur.
Bu baglamda, dijital diinyanin gelismesi so-
nucu ortaya ¢ikan dijital {irtinler, yeni stan-
dartlar olusturma yerine mevcut muhasebe
standartlari icinde ¢6ziim aranmaktadir.

Standartlar, dijital {irtinlerin gercege uygun
degerle kayit altina alinmasini, maddi olma-
yan duran varlik olarak degerlendirilmesini
istemektedir. Ancak, burada unutulmamasi
gereken husus ise, dijital varliklarin birbirin-
den farkli olmasi, kullanim amaclarinin de-
gisiklik gostermesi nedeniyle, muhasebenin
oziin onceligi kavrami geregi biiyiik oranda
yorum gerektirmesidir. Bu yorumunda, mu-
hasebe hukukuna ve dijital varliklarin kulla-
nim amaglariyla beraber degerlendirilmesi
bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmakta-
dir.
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SON NOT

'Bu 6rnegin ¢oziimii, FASB ASC 940 ve 946
yorumlanarak yapilmistir.

?Burada, FASB ASC ana sozliigiindeki tanim
2’den yararlanmistir. (Definition 2 in the FASB
ASC master glossary).

% Standartlarda yer alan varlik tanimini daha
once vermistik,
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