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Diinyada zombi sirket sayisinda yiikselis trendi ;

‘Zombi sirket” terimi son birkag yildir basinda oldukga sik yer aliyor. Zombi sirket tanimi
kullanilan isletmeler, yiiksek miktarda bor¢ alan ve bu borglar1 6deyebilmek i¢in tekrardan
borg¢lanan sirketler olarak tanimlayabiliriz.

Zombi sirket genellikle ‘ne 6lii ne de diri olan sirket’ seklinde tarif edilmektedir. ABD'de
150.000, Cin'de ise 12.000 civari zombi sirket oldugu sdyleniyor. Ingilizler ise zombilerin iilke
ekonomisini zayiflattigini ve bunlardan kurtulmanin caresinin yiiksek faiz oldugunu iddia
ediyor. Batili ekonomistler gereginden fazla sirket oldugu, fazlaliklarin (zombilerin) ortadan
kalkmas1 sonucunda pazardaki boslugu verimli sirketlerin dolduracagin1 ve bu durumda
onemli bir istthdam azalmas1 olmayacagini soyliiyor. Ayrica zor durumdaki isletmelerin, ala-
caklilariyla mahkemelerde anlastiktan sonra, borglarin1 zamana yayarak 6demelerine imkan
taniyan konkordato sisteminin, kurtarilmas: miimkiin olmayan ‘zombi” firmalarca suiistimal
edildigi belirtiliyor.

Pandemiden sonra kredi faizlerinin tilkemizde ve diinyada yiikselmesiyle sadece kagt tizerin-
de yasayan ,finansal agidan ““yasayan 6lii”’ olarak addedilen sirket sayis1 hizla artiyor.

Uluslararas: Para Fonu (IMF)nin 2023 yili haziran ayinda yayinladigr “Yiiriiyen Oliilerin
Yiikselisi:Diinyadaki Zombi Sirketlerraporuna gore ,diinyada en fazla zombi sirket %13 ile
tilkemizde bulunmaktadir. Ayni rapora gore, halka agik sirketlerin %8’i zombi olarak tanim-
laniyor.

Bu oran bazi sektorlerde tilkemizde %30’a kadar ¢ikmakta ve tekstil, hazir giyim, insaat, mo-
bilya, gayrimenkul, turizm ve lojistik sektorleri 6n plana ¢ikmaktadir.
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Kaya

En fazla zombi sirkete sahip iilkeler;
Tiirkiye %13
Endonezya %12
Romanya %8

Rusya %7

Norveg %6.5

Israil %6

Litvanya %5.5

Malezya %5.3

Brezilya %5.2

[talya %5.1 olmak iizere.

Bu 10 iilkenin enflasyon oranina baktig-
mizda ise;

Tiirkiye %51,97 (Agustos 2024)
Endonezya %2,12

Romanya %5,1

Rusya %7.5

Norveg %2.6

Israil %3.6

Litvanya %0.70

Malezya %2.70

Brezilya % 3.9

Italya %2 olmak {izere.

Yasayan Olii olarak adlandirilan sirketlerin
en biiyiik sikintilar1 6demelerini aksatmala-
r1 ve nakit akislariin saglikli olmamasidir.
Buna bagh olarak diger sirketlerin de po-
zisyonlarmi zora sokmakta, rekabet giigle-
rini zayiflatmakta ve tilkenin risk skorunu
olumsuz etkilemektedirler.

Kanaatimizce enflasyon muhasebesinin uy-
gulanmasi sonucu bu sirketlerin 6z kaynak-
lar1 da olumsuz etkilenecektir.

Allians Trade'nin 2023 y1l1 kiiresel iflas aras-
tirmasina gore diinyada dort iilkeden tiglin-
de ticari iflaslar artmis durumdadir. Aras-
tirmaya gore diinyada ticari iflaslarda artis
oran1 2022 ve 2023 yillar1 baz alindiginda
%23'ten %29’a yiikseldi .
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Bank For International Settlemens (BIS)'in
2020 yilinda yayimladigi ¢alismada zombi
sirketlerin hayat dongiistinii analiz etmek
i¢in, 14 gelismis OECD {ilkesinde halka agik
32 bin sirket incelenmis. BIS Inceledigi sir-
ketleri “yasayan o©lii “olarak tanimlamak
i¢in iki kriter ortaya koymustur.

Bunlar;

1-Sirketlerin borglarinin faizini 6deme kabi-
liyeti (ICR)

ICR Orani sirketin FVOK “iin faiz giderleri-
ne boliinmesiyle bulunur.

2-Tobin’in q Olgiitii

Sirketin piyasa degerinin ikame degerine
boliinmesiyle bulunabilir.

Goriilduigii tizere sirketlerin mali ve finan-
sal analizlerinin ne kadar 6nemli oldugu ve
piyasa degeri ile ikame degerinin ortaya ko-
nulmasi oldukca 6nem arz etmektedir.

Temennimiz 2025 yilinda yasayan o6lii sirket

sayisinin diinyada makul seviyelere inmesi
yoniinde olacaktir.



