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Ozet

Ug béliimde inceleyecegim emisyon primi konusunu, kapsadigi kavramlari, ticaret ve vergi
hukukundaki yeri ve anlamlarini gecen yazimizda inceledik.

Bu yazimimda ise emisyon priminin sermayeye ilavesi ve ilave edilen sermayenin azaltilma-
sinda olusan vergilendirme hakkinda uzman goriislerini belirtecegim.

GIRiS

TTK’ nin 519/2. maddesinde emisyon primlerinin kullanilmamis bulunan kisminin genel ka-
nuni yedek akgeye eklenecegi ifade edilmistir. Genel kanuni yedek akgeler ise TTK’ nin 519/3.
maddesine gore sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadig takdirde, sadece za-
rarlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issiz-
ligin O6niine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

TTK' nin I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi Baglikli 462/1. maddesine gore; esas sozlesme
veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni
yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlari ve mevzuatin bilangoya konulmasina ve
sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye dontistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan
artirilabilir.
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Sonmezocak

462/2. maddesine gore ise artirim genel ku-
rul veya yOnetim kurulu kararmin ve esas
s0zlesmenin ilgili maddelerinin degisik sek-
linin tescili ile kesinlesir. Tescil ile o anda
mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin ser-
mayeye oranina gore bedelsiz paylar1 ken-
diliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar
tizerindeki hak kaldirilamaz ve sinirlandiri-
lamaz; bu haktan vazgecilemez.

Emisyon primlerinin sermayeye ilavesi
TTK' nin 462. ve 519. maddeleri ¢ercevesinde
miimkiindiir. Emisyon primlerinin serma-
yeye ilavesi, sermaye artirimi yapan sirket
i¢in KV agisindan vergileme gerektirmez.

KV Genel Tebliginin I/ 6.2.4.3. Boliimii-
ne gore sermaye yedeklerinin sermayeye
ilavesinin kar payr dagitimi olarak
goriilmedigi, kar yedeklerinin sermayeye
ilavesi nedeniyle edinilen bedelsiz hisselerin
ise KV miikellefleri agisindan istirak kazanci
hiikmiinde oldugu ve nominal bedelle Ts-
tirakler hesabinda takip edilecegi ayrica
KVK'nin 5/1-a maddesi geregi istisnadan
yararlandirilacagi, s6z konusu hisselerin sa-
tilmas: durumunda ise KVK'nin 5/1-e mad-
desindeki sartlari tasimasi kaydiyla satistan
elde edilen kazancin %75’inin istisna olacag1
belirtilmistir. Buradaki temel sorun emisyon
primlerinin sermaye yedegi mi yoksa kar
yedegi mi oldugu konusudur. TTK’ ya gore
emisyon primleri kar yedegi, Tek diizen He-
sap Planina gore ise sermaye yedegidir. Teb-
lig agiklamasina gore sermaye yedeklerinin
sermayeye ilavesi kar dagitimi olarak go-
riilmediginden, kar yedeklerinin ise istisna
hiikiimlerinden yararlandirilmas: gerekti-
ginden bahisle vergileme yapilmamaktadir.

GVK’ nin 94/6. maddesinin parantez igi
hiikmiine gore ise karin sermayeye ilavesi
kar pay1 dagitimi hiitkmiinde olmadigindan
vergi kesintisi yapilmaz. * 8.12.2020 tarihli
Alomaliye Dogan Cengel-YMM. Bagimsiz
Denetci

Emisyon primi tutar1 nakdi sermaye arti-
sinda faiz indirimi hesabinda dikkate ali-
nabilir mi?

Cok tartisilan bu konuya Gelir Idaresi
26.10.2022 tarih ve 1239258 sayili 6zelge ile
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acgiklik getirmistir.

Sermaye olarak tescil edilmeyen emisyon
primleri iizerinden, KVK 10. maddesinin
birinci fikrasinin (1) bendi uyarinca nakdi
sermaye indirimi hesaplanmasi miimkiin
degildir.

Emisyon primlerinin daha sonra sermaye-
ye ilave edilmesi durumunda da sermaye-
ye eklenmesi islemi, bilancoda yer alan 6z
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi
mahiyetinde oldugundan, s6z konusu artis
nedeniyle nakdi sermaye artig1 indiriminden
faydalanilmasi miimkiin bulunmamaktadir.

F- MELEK YATIRIMCILAR VE EMIS-
YON PRIMI

Emisyon primli sermaye artirimi genellikle
“Melek Yatirimc1” sirketlerde olusmaktadir.
Yatirrminda basarili olan fakat sermayeleri
yatirimin devamini getirmeye yetmeyen gi-
risimci, sermayeleri “emisyon primli” arti-
rarak sirketlerine hem yeni ortak bulmakta
hem de sirketlerine 6nemli miktarda serma-
ye girisi saglanmaktadir.

Melek yatirimcilar igin Hazine Miistesarligl’
nin 13 Subat 2013 Tarihli 28560 sayil1 resmi
gazetede yayinlanan “Bagbakanhik (Hazi-
ne Miistesarlif1)’ tan Bireysel Katilim Ser-
mayesi Hakkinda Yonetmen ‘ligin Girisim
sirketleri ile ilgili 22. Maddesinin 2 fikrasi;
asagidadir.

“(2) Yeni kurulan sirkette sermaye taahhii-
diiniin mevcut bir sirkette ise, sermaye ar-
tirrmlarinin yerine getirilmesi yoluyla sirket
sermaye yapisinin gii¢lendirilmesini temi-
nen emisyon primi dahil sermayenin veya
hisse senetlerinin iktisap bedellerinin nakdi
olarak girisim sirketi banka hesabina yatiril-
masi zorunludur. Girisim sirketi hesabina
nakdi olarak yatirilan hisse senedi iktisap
bedellerinin hesaba giris tarihinden itibaren
en ge¢ on iki ay i¢inde is planinda belirtilen
sekilde harcanmasi ya da fiziki yatirima do-
niismesi gerekir.” Yonetmelik hiikiimlerine
uyulmak zorunlulugu unutulmamalidir.
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G- SIRKETLER KENDI
ISTIRAKLERINDEN EMISYON PRIMLI
HiSSE ALABILIR Mi?

Ana sirket veya yaygm kullanimiyla Hol-
dingler, kendisinin %100 istiraki olan sirket-
lerin, (Istirakinin) “Emisyon primli” serma-
ye artigini yapabilir mi?

Bu konuda TTK’'nda bir agiklama yok. Fa-
kat uygulamada aksi bir goriis de bulunma-
makta.

Gecgmiste, miikellefim Holding” in istiraki
olan sirketin sermaye artigin1 Emisyon prim-
li yapmistim. Ticaret Bakanhigi yetkilileri
Once itiraz ettiler. Daha sonra ise sermaye
artisinin “emisyon primli” ifadesini rapor-
dan gikarttilar. Yerine de “sermaye yedekle-
ri” tanimini yazmamizi istediler. Yapilan bu
degisiklikle Holding sirket, istirakinin emis-
yon primli sermaye artisina katilmis oldu.

H- EMISYON PRIMININ SERMAYEYE
ILAVE EDILMESININ ARDINDAN SER-
MAYE AZALTIMI iISLEMLERI

Emisyon priminin sermayeye ilave edilme-
sinin ardindan sermaye azaltimi yapilmasi
halinde sadece stopaj yoniinden vergilen-
dirme yapilmasi gerektigi, gayrimenkul ve/
veya istirak hissesi satis kazanci istisnasinin
sermayeye eklenmesinin ardindan sermaye
azaltim1 yapilmasi halinde ise; kanunda be-
lirtilen sartlarin saglanmasindan sonra ser-
maye azaltimima gidilmesi halinde sadece
stopaj yoniinde, kanunda belirtilen sartlarin
saglanmadan sermaye azaltimina gidilmesi
halinde ise hem KV hem de stopaj yoniin-
den vergilendirme yapilmasi gerektigi,

Enflasyon diizeltme farklarinin sermayeye
ilave disinda herhangi bir suretle baska bir
hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekil-
mesi halinde bu islemin yapildig1 donem
kazanai ile iliskilendirilmeksizin bu islemin
yapildig1 donemde vergiye tabi tutulma-
s1 gerektigi, ortaklara dagitimi halinde de
stopaj yoniinden vergilendirme yapilmasi
gerektigi yoniinde kanaat bildirmekle bera-
ber sermaye azaltiminin bilesenlerine ve ni-
teligine gore Maliye idaresi tarafindan yasal
bir diizenleme yapilmasi konunun sthhati

agisindan daha iyi olacaktir. *Lebib Yalkin
Mayis 2019 say1:185

Sermaye yedeklerinin azaltim yoluyla islet-
meden ¢ekisi kar dagitimi sayilir mi1 ve kar
dagitim stopajina tabi tutulabilir mi?

Bu konuda yayinlanan 7420 sayili Kanunla
KVK eklenen 32/B maddesine gore;

* Oz kaynaklarin sermayeye eklendigi
tarihten itibaren bes tam yil gegtikten sonra
yapilan sermaye azaltimlarinda azaltilan tu-
tarlar “orant1 yontemi” ile belirlenecek.

* Oz kaynaklarin sermayeye eklendigi
tarihten itibaren bes yil gecmeden yapilan
sermaye azaltimlarinda en yiiksek vergili
unsurlara oncelik verilecek.

En yiiksek vergilemeden kasit azaltilan 6z
sermaye kaleminin hem kurumlar vergisine
hem de kar dagitim stopajina tabi tutulma-
s saglamaktir.

Bu konuda yaymnlanan tebligde, sermaye
yedeklerinin, sermaye azaltimi yoluyla is-
letmeden c¢ekildiginde kar payr dagitimina
bagl vergi kesintisine (stopaja) tabi tutula-
cak kalemler arasinda sayiliyor.

Bu kapsamda, her ne kadar emisyon pri-
minden tebli§ taslaginda bahsedilmemis
olsa da kardan ayrilmayan sermaye yedegi
niteligindeki bu fonlarin nakdi sermayeden
bir farki yoktur, ortaklarca isletmeye
konulan sermaye benzeri degerlerdir. Bu
nedenle gerek dogrudan gerekse sermaye
azaltimi yoluyla dolayli olarak ortaklara da-
gitilmas1 emisyon primlerinin vergilendiril-
me gerekgesi olamaz! * Erdogan Saglam” in
09.01.2023 Tarihli T24 gazete yazisi

Sermaye yedeklerinin, sermaye azaltimi
yoluyla isletmeden c¢ekilmesinin kar pay1
olmadigina dair bir iistat goriisii de asagi-
dadir.

“Ben kisisel olarak, emisyon priminin islet-
meye konan deger oldugunu ve vergilendiri-
lebilir bir kazang olmadigini diistiniiyorum.
Bu yondeki yarg: kararlarindaki gerekgeler
benim de gerekgelerim. Kars1 yondeki ge-
rekgelere katilmadigim gibi, yukarida 6zet-
ledigim stopajla ilgili Danistay Dordiincii
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Daire kararmin gerekgelerinden biri olan,
emisyon priminin sermaye yedegi niteligin-
de oldugu kabuliiniin kararla gelistigini, bu
gerekcenin ancak s6z konusu primin kurum
kazancinin bir parcasi olmadiginin gerekge-
si olabilecegini diisiiniiyorum.

Gelinen noktada emisyon priminin kazang
niteligi hala tartismaya acik. Yarg: kararla-
r1 da bu durumu agik¢a gosteriyor. Ancak
niteligi ne olursa olsun, ortagin sirkete koy-
dugu sermayenin bir kisminin vergi olarak
Hazineye gitmesi anlamli degil. Higbir se-
kilde vergilendirilmemesi gerekir diye dii-
suntiyorum.

Emisyon primiyle ilgili sorunlarin benzeri,
sermaye destekleme primi, zarar itfa fonu
veya benzer isimlerle isletmelere konan de-
gerler i¢in de var. Bu degerlerle ilgili 2022 y1-
linda bir diizenleme yapildi ama bu diizen-
leme de bence yeniden degerlendirilmeli.
Sistem bir biitiin olarak gdzden gecirilmeli”
* Recep Biyik Ekonomim Gazetesi 8.8.2024

I- KV BEYANNAMESINDE GOSTER-
ME

Emisyon primleri, dogrudan bilangconun
“Oz Kaynaklar” béliimiine muhasebelesti-
rildiginden ve gelir tablosu hesaplariyla ilis-
kilendirilmediginden oncelikle beyanname-
nin “KKEG” satirina ilave edilerek ve daha
sonra “Zarar Dahi Olsa Indirilecek Istisna ve
Indirimler” béliimiinde yer alan “319-Emis-
yon Primi Kazanc1” satirinda gosterilmeli-
dir. Gelir tablosu hesaplarinda yer verilme-
yen emisyon primi kazancinin KKEG olarak
kurumlar beyannamesine ilave edilmemesi
halinde istisnadan miikerrer yararlanilacag:
bu nedenle de vergi ziyaina sebebiyet veri-
lecegi hususu goz ardi edilmemelidir. Be-
yannamenin ekler boliimiindeki KKEG’ ye
iliskin satirlarda ise emisyon primine 6zgii
bir alan olmadigindan s6z konusu tutar “Di-
ger” satirinda belirtilerek “emisyon primi”
acgiklamasi yapilmalidir.

Beyanname Diizenleme Programmin yuka-
rida bahsettigimiz mevcut yapisi itibariyle
emisyon priminin elde edildigi donemde
gelir tablosu hesaplariyla iligskilendirilerek
ertesi donem basinda 6z kaynak hesaplarina
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devredildigine iliskin uygulamalar gormek-
teyiz. Esasinda belirtilen uygulamaya katil-
masak da tercihlerini bu yonde kullanan-
larmn istisnaya iliskin tutar1 KKEG’ ye ilave
etmeden beyannamenin ilgili satirinda yer
vermeleri yerinde olur.

Gerek Kanunda gerekse Genel Tebligde is-
tisna sartlar1 arasinda 6z kaynak hesapla-
rinda takip edilecegi ya da devredilecegine
iliskin hiikiim bulunmadigindan her iki uy-
gulamanin da s6z konusu istisnaya engel ol-
madig1 goriisiindeyiz. Ancak her durumda
emisyon primlerine KV beyannamesinde
“Zarar Dahi Olsa Indirilecek Istisna ve Indi-
rimler” boliimiinde yer alan “319-Emisyon
Primi Kazanc1” satirinda miikerrer indiri-
me sebep olmayacak sekilde yer verilmesi
gerekir. Ayrica s0z konusu istisnanin gelir
tablosu hesaplarinda muhasebelestirilerek
ertesi donem ilgili hesaba devredilmesi du-
rumunda VUK’ un 353/6. maddesine gore
0zel usulstizliik cezasiyla muhatap olunabi-
lecegi unutulmamalidur.

KVK’'nin 32. maddesi ile GVK’ nin Miik. 120.
maddesi geregi Emisyon Primi istisnasin-
dan gegici vergi donemlerinde de yararlani-
labilir. * 08.12.2020 tarihli Alomaliye. Dogan
Cengel-YMM. Bagimsiz Denetgi.

Sonuc: Uc boliimden olusan yazimin bu bo-
liimiinde ise emisyon priminin sermayeye
ilavesi ve ilave edilen sermayenin azaltil-
masinda olusan tutarlarin dagitiminda ver-
gilendirme yapilip yapilmayacag: hakkinda
uzman goriiglerini belirtim.

Gelecek yazimda ise emisyon primli ihrag
edilen hisse senetlerinin muhasebesi, ihrag
edilen paylar icin fatura diizenlenmesi ve
KDV hesaplanmas1 konularmi inceleyece-
gim.



