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[Imiihaber, anonim sirketler tarafindan pay (hisse) senedi bastirilincaya kadar gegerli olan
ve pay senetlerinin yerini tutmak {izere ¢ikarilan bir menkul kiymettir. Uygulamada anonim
sirketler pay (hisse) senedi yerine ilmiihaber bastirmaktadirlar.

[Imiihaber ¢ikarilmasi, TTK'nin 486. maddesinin ikinci fikrasinda yer almaktadir. Bu fikrada
yer alan “Pay senedi bastirilincaya kadar ilmiihaber cikarilabilir. Ilmiihaberlere kiyas
yoluyla nama yazili pay senetlerine iliskin hiikiimler uygulanir.” hitkmii ile pay senedi
bastirilincaya kadar ilmiihaber c¢ikarilmasina da olanak saglanmis durumdadir. Ancak,
literatiirde, ilmiihaberin sadece hamiline yazili paylar icin ¢ikarilabilecegi, nama yazil
paylar igin ¢ikarilamayacagina iliskin farkl goriisler de bulunmaktadir.

Bu goriisiin dayanag su sekildedir; 6102 sayili TTK'da ilmiihaber ¢ikarilmas: eski TTK'nin
aksine ayr1 bir madde altinda ele alinmadig1 gibi bir “nama yazili pay senetlerinin yerini
tutmak tizere” veya “hamiline yazili pay senetleri yerine tanzim olunan” seklinde bir ayrima da
gidilmemis, sadece nama yazili pay senetlerine iliskin hiikiimlerin kiyas yoluyla ilmiihaberlere
uygulanmasi ongoriilmiistiir. Ayrica, bu hiikiim, hamiline yazili pay senedi ¢ikarilmasina
iliskin 486’'nc1 maddenin ikinci fikrasinda yer almis, nama yazili pay senedi ¢ikarilmasina
iliskin tiglinci fikrada ilmiihaberden bahsedilmemistir. TTK'min 344’tincti maddesi geregi
anonim sirketin nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde 25’i tescilden
once, gerisi de sirketin tescilini izleyen 24 ay i¢cinde 6denmesi gerekir. Uygulamada bu azami
siire genelde sonuna kadar kullanilmaktadir. Hal bdyle olunca, hamiline yazili paylarin
bedellerinin tamaminin 6denmesi, kurulusun ve sermaye artirrminin tescilinden ancak 24 ay
sonra gergeklesmektedir. 486'nc1 madde bu siireye ii¢ ay daha ilave ettiginden, hamiline yazili
paylarin senede baglanmasi, kurulusun ve sermaye artirrminin tescilinden itibaren ancak 27
ay sonra miimkiin olabilmektedir. Oysa nama yazili paylarin senede baglanmasinda, pay
bedelinin tamaminin 6denmesi kosulu aranmadigindan, nama yazili pay senetlerinin sirketin
kurulusunun yahut sermaye artiriminin tescilinin hemen akabinde ¢ikarilmasi miimkiindiir.
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Iste bu nedenle sadece hamiline yazil
paylarin sahiplerini 27 ay boyunca senetsiz
birakmamak adina, hamiline yazili pay
senedi sahiplerinin sirket ortag1 olduklarinm
ispat etmeleri amaciyla ilmiihaber ¢ikarilip
bunlara  verilmesine izin  verilmistir.
Dolayisiyla nama yazili pay senetleri igin
ilmiihaber c¢ikarilmasi miimkiin olmayip,
hamiline yazili pay senetleri icinde kisitl
siireyle ilmiihaber ¢ikarilabilir. Bu durumda,
1 Temmuz 2012 tarihinden sonra nama yazil
paylar igin ¢ikarilan ilmiihaberler ile stiresi
gecen hamiline yazili pay ilmiihaberleri
gecerli olmayacaktir.

Ancak, Eski TTK'da acgik¢a diizenlenmis
olduklarindan, 1 Temmuz 2012 tarihinden
once ¢ikarilan nama yazili ilmiihaberlerin
gecerli oldugunu kabul etmek gerekir.

-Vergi Mevzuatindaki Tlmiihaberle

Ilgili Diizenlemeler

Vergi mevzuatinda ilmiihaberle ilgili
tek diizenleme 232 Seri No.u Gelir
Vergisi Genel Tebligi'nde (23.03.2000
Tarih ve 23998 Sayili Resmi Gazete) yer
almaktadir. S6z konusu Tebligde; gecici
ilmiihaberlerin anonim sirketler tarafindan
hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla
¢ikartilan menkul kiymetler oldugu,
sahiplerine genel kurul toplantilarina
katilmak, oy kullanmak, kar pay: almak
gibi pay sahipligi haklarini kazandiran
ilmiihaberlerin, ilgili anonim sirketce hisse
senetleri diizenlenip ortaklara teslim edildigi
anda gecerliligini kaybettigi, dolayisiyla
ilmiihaberlerin  elden  ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin vergilendirilmesinde,
Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin
elden cikarilmasindan dogan kazanglarin
vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmas:t  gerektigi, ilmiihaberlerin
hisse senetleri ile degistirilmesi dolayisiyla
alinan hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak
ilmiihaberlerin elde edildigi tarihin dikkate
almacagi agiklanmistir.

Bu Teblig diizenlemesi olmasina
ragmen Teblig eski TTK yiirtirliikte iken
yayimlanmis ve o kanun hiikiimlerine
gore diizenlenmistir. Dolayisiyla yeni
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TTK'da diizenleme degisikligi oldugu
halde, islemi eski tarihli ve onceki kanun
hiikiimlerine uygun bir vergi Tebligi hiikmii
ile yorumlamak dogru olmayacaktir.

Yukarida  acgiklandigi  gibi,  anonim
sirket ortaklik paylar;, bastirilmis pay
senetlerinin iktisap tarihinden itibaren
iki yildan fazla siireyle elde tutulduktan
sonra elden  ckariliyorsa, saglanan
kazang, tutar1 ne olursa olsun deger artis
kazanci kapsaminda gelir vergisine tabi
bulunmamaktadir. Ancak, bu ortaklik
paylariin pay senetleri yerine ilmiihaberle
devredilmesinde  (ilmiithaberin  gecerli
olmayacagi yoniinde) farkli goriisler soz
konusudur. Bu hususun goz oniine alinarak
ilmiihaber yerine hisse senedi bastirilmasi
riski ortadan kaldiracaktir. Eger olasi bir
incelemede ilmiihaber kabul edilmezse elde
edilen kazang tizerinden vergi odenmesi
gerekecegi gibi, pay senedi olmadig igin
tesliminin KDV’ye tabi olacag1 gerekgesiyle
cezali tarhiyatla da karsilagilabilecektir.

Sonu¢ olarak, anonim sirket hisse
devirlerinde vergisel risk almak istenmiyor
ve vergi avantajindan  yararlanmak
isteniyorsa, pay devirlerinin pay senetleri ile
yapilmast daha uygundur. Anonim sirket
ortaklarina ve yoneticilerine, pay senedi
¢ikarma imkan1 varken, bunun yerine gegici
ilmiihaber bastirmamalar;, mevcut gegici
ilmiihaberlerin de en kisa siirede basili
hisse senedine doniistiiriilmesini tavsiye
ediyoruz.



