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OZET

Asagidakiboliimlerde 6zellikle Emisyon primi uygulamasi ele alinmistir. Ozetlemek gerekirse,
A.S., kurulusunda veya sermaye artirimlarinda hisselerini, ana sozlesmelerinde belirtilen
itibari degerle (nominal bedelle) ihra¢ edebilecegi gibi, itibari degerinin tizerinde bir bedelle
de ihrag edebilirler.

KV Kanunu'nun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ile A.S. gerek kuruluslarinda
gerekse sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklari paylarin, itibari degerin tizerinde bir
bedelle elden ¢ikarilmasi halinde olusan kazanglar KV istisna edilmektedir.

A.S" de 0z sermaye, sadece sirketin tescil edilmis sermayesinden olusmamaktadir. Yedek
akgeler, dagitilmamis karlar gibi unsurlar da 6z sermayeye dahildir. Yukarida izah ettigimiz
tizere, TTK uyarinca emisyon primi de genel kanuni yedek akge niteliginde oldugundan, 6z
sermayenin bir unsurudur. TTK” nun yani sira Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca da emisyon
primleri 6z sermaye unsuru olarak degerlendirilmektedir.

Emisyon primli sermaye artirnmi genellikle “Melek Yatirnmc1” ve halka agilan A.S ler de
bulunmaktadir. Yatiriminda basarili olan fakat sermayeleri yatirimin devamini getirmeye
yetmeyen girisimci, sermayeleri “emisyon primli” artirarak sirketlerine hem yeni ortak
bulmakta hem de sirketlerine 6nemli miktarda sermaye girisi saglanmaktadir.
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GIRIS
A-KAVRAM ve NITELIK

Son donemlerde, ozellikle 2023 yilinda
Kurumlar Vergisi Kanuna yapilan bir
ilave ile emisyon prim gelirlerinin ek
vergiye tabii olmasindan dolay1 hayli
tartisilan “emisyon primi” konusunu tig
ayr1 yazida ayrintili bir sekilde agiklaya-
cagim.

Bu ilk yazimda emisyon primi konu-
sunun kapsadigl kavramlari, ticaret ve
vergi hukukundaki yeri ve anlamlarim
inceleyecegim.

A.S. kurulusunda veya sermaye artirim-
larinda hisselerini, ana sozlesmelerinde
belirtilen itibari degerle (nominal bedel-
le) ihra¢ edebilecegi gibi, itibari degeri-
nin tizerinde bir bedelle de ihra¢ edebi-
lirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 347.
maddesi uyarinca, itibari degerinden
asagl bedelle pay ¢ikarilamaz. Madde-
nin devaminda, itibari degerinden ytik-
sek bir bedelle pay ¢ikarilmasinin miim-
kiin oldugu belirtilmistir. Ancak bunun
i¢cin ya esas sozlesmede hiikiim bulun-
masi ya da bir genel kurul karar1 alinma-
s1 gereklidir.

Hisselerin itibari degerinin tizerinde
bir bedelle ihra¢ edilmesi halinde, ihrag
degeri ile itibari deger arasinda olusan
olumlu fark, Vergi Hukuku'nda “emis-
yon primi”, Ticaret Hukuku'nda “agio”
veya “prim”, Tek Diizen Hesap Plani'n-
da “ihra¢ primi” olarak adlandirilmak-
tadir (Belirtilen tanimlar, bu makalede
“emisyon primi” olarak anilacaktir)

Emisyon primi, hisselerin ilk ihracinda,
bir bagka anlatimla hukuk aleminde his-
selerin dogumunda olusabilen bir prim-
dir (kazanctir).

Emisyon Primi Kazanci Istisnasi

KV Kanunu'nun 5’inci maddesinin bi-
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rinci fikrasmnin (¢) bendi ile A.S.ler gerek
kuruluslarinda gerekse sermayelerini
artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 paylarin,
itibari degerin tizerinde bir bedelle elden
¢ikarilmasi halinde olusan kazanglar KV
istisna edilmektedir.

Istisna, A.S. portfdylerinde bulunan basg-
ka sirketlere ait hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
kapsamamaktadir. * Lebib Yalkin Dergi-
si, say1:208, Ozkan Aykar-Gelir Uzmani
s.34

Bu konuda bir uzman goriisii:

A.S. hisse edinimi ve elden ¢ikarmasi
yoniiyle en kolay fon edinebilen ser-
maye sirketi tiirtidiir. Bu sirketler gerek
kurulus asamasinda gerekse sonradan
yapilan sermaye artirimlarinda nominal
(itibari) bedelin iizerinde hisse (pay) se-
nedi ihrag edebilirler. Primli hisse senedi
ihrac sirket hisselerinin gercek degerin-
de piyasaya arzi bu sayede de mevcut
ortaklarin haklarini koruyarak igletmeye
ihtiya¢c duydugu fonun saglanmasi gibi
amaglara hizmet etmesi yoniiyle bir ba-
kima hakkaniyetin korunmasina da kat-
ki yapar. Sermaye Piyasast Kurulunun
paylarin primli ihra¢ edilmesini isteme
yetkisi de bu duruma isaret etmektedir.

Sirket hisselerinin gercek degerinin no-
minal degerden (hisse senedinin {izerin-
de yazili deger) yiiksek olmasi oldukga
olagandir. Bu deger farkina hisse senedi
ihrag¢ primi, diger bir ifadeyle emisyon
primi denir. Sirketlerin Oz Kaynaklar
Hesaplar1 alt bashginda Sermaye Ye-
dekleri hesaplarmin igerisinde degisik
hesaplar bulunmaktadir. Hisse deger
farkiin bir kismi sirketin ge¢mis faali-
yetlerinden kaynakli bir kismi1 enflasyon
kaynakl1 bir kismi ise isim/marka dege-
rinden kaynakli oldugunu soyleyebili-
riz. Soyle ki, sirketin kurulus tarihinin
5-10 y1l 6ncesine dayandigini bu stirecte
de sirketin 6nemli miktarda gayrimen-
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kul gibi sabit kiymet edindigini, 6z kay-
naklarda sermaye/kar yedekleri ve da-
gitilmamis ge¢mis yil karlar: ile donem
kar1 oldugunu, kredibilitesinin yiiksek
oldugunu ve hentiz baglamayan karl
bircok projeyi tistlendigini distindigii-
miizde yeni c¢ikarilacak hisse senetleri-
nin primli ihraci esasinda zorunluluk
teskil edebilir. Zira yeni ortaklar hissele-
ri oraninda sirkette hak sahibi olmakta-
dir. * 08.12.2020 tarihli Alomaliye Dogan
Cengel-YMM. Bagimsiz Denetci

B-HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI-
NIN (EMiSYON PRIMLERININ) VER-
GI KANUNLARI KARSISINDAKI
DURUMU

KV istisnasi

KV Kanunun (KVK), 5/1-¢ maddesinde,
A.S. kuruluglarinda veya sermayelerini
artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar: paylarin
bedelinin itibari degeri asan kismin istis-
na edildigi, 8/1-a maddesinde kurum ka-
zancinin tespitinde menkul kiymet ihrag
giderlerinin indirilebilecegi, 5/3. madde-
sinde ise istirak hisseleri alimiyla ilgili
finansman giderleri hari¢ olmak {izere,
kurumlarin, KV istisna edilen kazancla-
rina iliskin giderlerinin veya istisna kap-
samindaki faaliyetlerinden dogan zarar-
larmin, istisna dist kurum kazancindan
indirilmeyecegi, hususlar1 hiikiim altina
alinmistir.

Kanun ve Genel Teblig'de KV’ istisnasi
icin, sirketin halka acik olmasi/sayilma-
s1, kazancin belli bir siire fon hesabinda
tutulmasi, hisse senedi bastirma gibi ko-
sullar aranmamus, sirket tiirtintin A.S. ol-
mas1 yeterli goriilmiigtiir.

G.V.K. Yoniinden Istisna

Hisse senetlerinden gelir elde etmenin
bir yolu elden ¢ikartmaktir. Diger deyis-
le satistir. Borsa’” da islem gorenler harig
olmak tizere, Hisse senedinin elde edilisi
ile elden cikarilis1 arasindaki fark GVK’

na gore “Deger Artis Kazanc1” olarak
GV’ ne tabi tutulmaktadir.

A.S. hisse senetlerinin elde edilmesinden
iki y1l gectikten sonra satilan hisse senet-
lerinin alim-satim kazanci ise vergi digi-
dir. *MuhasebeTR Biilent Doger Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir Bilim Uzmani

C-TTK YONUNDEN (':)Z SERMAYE
UNSURU OLARAK EMISYON PRIiMi

Oncelikle emisyon primi nedir, onu
acgiklayalim. Emisyon primi; daha ziya-
de sirketlerde sermaye artirimi sirasin-
da sermayeye katilan ortaklarin belli bir
hisseyi satin almak i¢in nominal bedelin
tizerinde sirkete 6dedikleri ekstra degeri
ifade eder.

Normal olarak bir sirkette biitiin ortak-
larin katilim ile yapilan sermaye artiri-
minda emisyon primi hesaplanmasina
gerek olmaz. Ortaklardan bir kismmin
artirrma katilmamas1 veya sirkete yeni
ortak alinmasi durumunda, sirketin de-
gerlemesi yapilarak sermaye artirimina
katilmayan ortak veya ortaklarn hak-
larinin korunmas: amaciyla yeni giren
veya mevcut ortaklardan paymi artir-
mak isteyen ortagin sirkete 6dedigi ilave
bedel olarak da ifade edebiliriz.* YMM
Osman Arioglu Vergi/Alg: portali

Anonim sirketlerde 6z sermaye, sade-
ce sirketin tescil edilmis sermayesinden
olusmamaktadir. Yedek akgeler, dagitil-
mamis karlar gibi unsurlar da 6z serma-
yeye dahildir. Yukarida izah ettigimiz
tizere, TTK uyarinca emisyon primi de
genel kanuni yedek akge niteliginde ol-
dugundan, 6z sermayenin bir unsuru-
dur. TTK” nun yan1 sira Sermaye Piyasa-
st Kanunu uyarinca da emisyon primleri
0z sermaye unsuru olarak degerlendiril-
mektedir.

TTK’ nun 462. maddesi, i¢ kaynaklardan
sermaye artinmini  diizenlemektedir.
Maddenin birinci fikrasma gore, “Esas
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sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilms
ve belirli bir amaca 0zgiilenmemis yedek ak-
celer ile kanuni yedek akcelerin serbestce kul-
lanilabilen kisimlar: ve mevzuatin bilangoya
konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin
verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek ser-
maye i¢ kaynaklardan artirilabilir.” Yukari-
da belirttigimiz tizere, emisyon primi,
“genel kanuni yedek akge” niteliginde
oldugundan, emisyon primi ile sermaye
artirilmas: miimkiindir.

Emisyon primli sermaye artirimi, 5520
sayili KV Kanununda (KVK) yer alan
baz1 hiikiimler nedeniyle sirketlere birta-
kim avantajlar saglamaktadir. KVK'nin
5/1-¢ maddesinde, A.S. kuruluslarinda
veya sermayelerini artirdiklari sirada
¢ikardiklar1 paylarin bedelinin itibari
degeri asan kismui {izerinden elde edilen
kazancin (emisyon primi) KV’ den miis-
tesna oldugu belirtilmistir.

TTK 'nin 480/2. maddesi uyarinca ise,
kayith sermaye sistemini kabul eden
A.S. esas sozlesme ile yonetim kuruluna
primli pay ¢ikarma yetkisi tanmabilir.

Emisyon priminden bahsedebilmek igin,
paym A.S. tarafindan ¢ikarilmasi, yani
ihra¢ edilmesi sirasinda pay bedelinin
onceden ongoriilmiis olmas1 gerekmek-
tedir.

Pay sahibinin paymnu itibari degerinin
tizerinde bir bedelle iiglincii kisiye sat-
mas1 yani elden ¢ikarmasi halinde, ara-
daki fiyat farkinin “emisyon primi” ol-
dugundan soz edilemez.

TTK 'nun 480/1. maddesine gore, ka-
nunda ongoriilen istisnalar disinda, esas
sozlesmeyle pay sahibine, pay bedelini
veya payin itibari degerini asan prime
ifa disinda borg yiikletilemez. Maddede
“payin itibari degerini asan prim” ifade-
siyle “emisyon primi” kastedilmektedir.
Buna gore pay sahibi, taahhiit ettigi ser-
maye bedelini 6deme ytikiimliligiiniin
yani sira, itibari degerinden ytiiksek be-
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delle pay cikarilmas: halinde, bu prim
(emisyon primi) bedelini de 6deme yii-
kiimlilagi altindadar.

TTK ‘nun 519. maddesine gore emisyon
primi, “genel kanuni yedek akce” nite-
ligindedir. Nitekim maddenin birinci
tikrasinda “Yillik kdrin yiizde besi, oden-
mis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya
kadar genel kanuni yedek akceye ayrilir.”
denildikten sonra, ikinci fikrada, “Bi-
rinci fikradaki simira ulagildiktan sonra da
a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla
saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa
karsiliklari ve hayir amach 6demeler i¢in
kullanilmamis bulunan kismi, ... genel
kanuni yedek akceye eklenir.” ifadeleri-
ne yer verilmistir. Burada “yeni paylarin
¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan prim”
ifadesi ile, “emisyon primi” kastedil-
mektedir. Bu nedenle emisyon primi,
maddede belirtildigi tizere, “genel ka-
nuni yedek akge” sinifina girmektedir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus,
emisyon primlerinin tamamiin genel
kanuni yedek akge olarak ayrilamayaca-
gidir. Emisyon primi tutarindan payla-
rin ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar: ve
hayir amach 6demeler diisiilecek ve ka-
lan kisim yedek akge olarak ayrilacaktir.

D-\(ERGi HUKUKU YONUNDEN
EMISYON PRIiMi

Emisyon primini vergi hukukuna gore
iki ana baslikta inceleyelim:

a-Emisyon Priminin Kazang Niteligi

KVK'nin 6. maddesinde safi kurum ka-
zancinin tespitinde, GVK’ nin ticari ka-
zang hakkindaki hiikiimleri uygulanaca-
g1, VUK’ un 177/4. maddesine gore her
tirli ticaret sirketlerinin bilango esasina
gore defter tutacagi, GVK’ nin 38. mad-
desinde ise bilango esasina gore ticari
kazancin, tesebbiisteki 0z sermayenin
hesap donemi sonunda ve basindaki de-
gerleri arasindaki miispet fark oldugu,
bu donem zarfinda sahip veya sahipler-


https://www.alomaliye.com/2006/06/21/kurumlar-vergisi-kanunu-5520-sayili-kanun-2/
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[ZMIR SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER DAYANISMA DERGISI, Volume/Cilt: 7, Issue/Sayt: 1, Year/Y11:2024

ce isletmeye ilave olunan degerlerin bu
farktan indirilecegi, isletmeden cekilen
degerlerin ise farka ilave olunacag ifa-
de edilmistir. Bu hiikiimlerden hareketle
emisyon primlerinin, isletme ortaklarin-
ca sirkete konulmasindan dolay sirketin
nev’ine bakilmaksizin kazang olarak ni-
telendirilemeyecegi ve KV “ne tabi tutul-
mamast gerektigi goriisiine katilmakta-

yiz.

Limited sgirketlerin emisyon primleri-
nin de KV ‘ne tabi olmamas1 gerektigi
goriistine katilsak da kanun yapicinin
KVK'nin 5/1-¢ maddesinde sadece A.S.
icin emisyon primi kazanci istisnasina
yer vermesi soz konusu primi kazang ola-
rak gordiigi ve istisna dig1 hallerde ver-
gilendirilmesi gerektigi sonucuna ula-
silmasina neden olmaktadir. *08.12.2020
tarihli Alomaliye Dogan Cengel-YMM.
Bagimsiz Denetci

b- 5520 sayil1 KV istisnas1
KV Kanunun (KVK),

8/1-a maddesinde kurum kazancinin
tespitinde menkul kiymet ihrac¢ giderle-
rinin indirilebilecegi,

5/1-¢ maddesinde, A.S. kuruluslarinda
veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢i-
kardiklar1 paylarin bedelinin itibari de-
geri asan kismin istisna edildigi,

5/3. maddesinde ise istirak hisseleri ali-
miyla ilgili finansman giderleri harig ol-
mak tizere, kurumlarin, KV ‘nde istisna
edilen kazanglarina iliskin giderlerinin
veya istisna kapsamindaki faaliyetlerin-
den dogan zararlarmin, istisna dis1 ku-
rum kazancindan indirilmeyecegi, hu-
suslar1 hiikiim altina alinmigtir. Ayrica
KV Genel Tebliginin 1/5-4 Boliimiinde
Istisna, A.S. portfdylerinde bulunan bas-
ka sirketlere ait hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglar
kapsamadig: belirtilmigtir.

Emisyon primlerinin sadece A.S. agi-

sindan KV istisna tutuldugu, KVK'nin
8/1-a maddesinde menkul kiymet ihrag
giderlerinin kurum kazancindan indiri-
lebilecegi ancak 5/3 maddesine gore ise
istisnaya iliskin giderlerin kurum kazan-
candan indirilemeyecegi anlasilmakta-
dir. Ayrica farkli amagclarla bagka sirket-
lerin hisselerini ellerinde bulunduranlar
bu istisnadan yararlanamaz. Kanun ve
Genel Teblig'de istisna igin, sirketin hal-
ka acik olmasi/sayilmasi, kazancin belli
bir siire fon hesabinda tutulmasi, hisse
senedi bastirma gibi kosullar aranma-
mis, sirket tlirtiniin A.$. olmasi yeterli
gorilmistiir.

Istirak eden ile istirak edilen sirketlerde-
ki ortaklarin bir kisminin farkli olmasi
ya da farkli oranlarda paya sahip olun-
masi bu tiir islemlerin yonetimde olma-
yan ortagimn aleyhine sonu¢ dogurmasi-
na neden olabilir. Zira ortaklarin sirket
tizerindeki hakki: ortaklik pay1 oraninda
olup emisyon primleri bu oranin he-
saplanmasina dahil edilmemektedir.
TTK” nin 461. maddesi geregi emisyon
priminin nasil hesaplandigina iligkin
hazirlanacak ve tescil edilecek raporun
gerek seffaflik ve hesap verilebilirlik ge-
rekse KVK'nin 13. maddesinde yer alan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi hiikiimleri agisindan
onem teskil ettigi goriisiindeyiz. Her ne
kadar KVK'nin 5/1-a maddesinde istirak
kazanglari, 5/1-¢ maddesinde ise emis-
yon primleri KV istisna edilse de transfer
fiyatlandirmas1 miiessesinde kurum ve
iliskili kisiler adina tahakkuk ettirilmesi
gereken her tiirlii vergi toplaminin dik-
kate alinmasi gerektigi hususunun altinm
cizmek gerekir. Ayrica Emisyon prim-
leri 6z kaynaklar hesab1 altinda takip
edildiginden KVK'nin 12. maddesinde
yer alan Ortiilii sermaye hesaplamasina
olumlu katki yapmaktadir. * 08.12.2020
tarihli Alomaliye Dogan Cengel-YMM.
Bagimsiz Denetci
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SONUC

Ug boliimde inceleyecegim emisyon pri-
mi konusunu kapsadigi kavramlars, tica-
ret ve vergi hukukundaki yeri ve anlam-
larini inceledik.

Konunun 6nemi ve giincelligi nedeniyle
gelecek yazilarimda emisyon primleri-
nin sermayeye ilavesi ile emisyon primli
hisse senedi ihracatinin muhasebelesti-
rilmesi konularini isleyecegim.
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