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Ozet

Ug béliimden olusan yazimin bu béliimiinde ise emisyon priminin sermayeye ilavesi ve ilave edilen ser-
mayenin azaltilmasinda olusan tutarlarin dagitiminda vergilendirme yapilip yapilmayacag: hakkinda
uzman goriislerini belirtim.

Bu yazimda ise emisyon primli hisse senedi ihracatinin muhasebelestirilmesi, ihrag edilen paylar icin
fatura diizenlenmesi ve KDV hesaplanmasi konularini inceleyecegim.

GIRIS
Emisyon primli sermaye artisinin muhasebe islemleri igin basit bir 6rnek;

Ornegin; (X) A.S. sermaye artirimina gitmis ve itibari degeri 200 TL olan 1000 adet hisseyi 250 TL'den
ihrag etmigtir. Bu durumda;

102 BANKALAR 250.000
500 SERMAYE 200.000
520 HiSSE SENEDI I[HRAC PRIMLERI 50.000

lligkilendirilmeyen “Oz Kaynaklar” béliimiine yazilan ve gelir tablosu hesaplariyla iliskilendirilmeyen
emisyon primi kazanci oncelikle beyannamenin “KKEG” satirina yazilmali ve daha sonra istisnalar
boliimiine dahil ederek vergiden istisna edilmelidir.
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Istisna, A.S. portfdylerinde bulunan baska sirket-
lere ait hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclari kapsamaz.

J- IHRAC EDILEN PAYLAR ICIN FATURA
DUZENLENMESI VE KDV HESAPLANMASI

Primli/primsiz hisse senetleri ihractnin KDVK’
nin 17/4-g maddesi geregi istisna olduguna dair
goriisler de mevcuttur. Ancak VUK’ un 3. mad-
desi geregi “Vergi kanunlari lafz1 ve ruhu ile hiikiim
ifade eder. Lafzin agik olmadigt hallerde vergi kanun-
larvmn hiikiimleri, konulusundaki maksat, hiikiim-
lerin kanunun yapisindaki yeri ve diger maddelerle
olan baglantis: g0z oniinde tutularak uygulanir” séz
konusu istisnanin farkli amaglarla elde tutulan
baska sirketlerin hisse senetleri teslimi igin
gecerli oldugunu gostermektedir. Zira KDV'nin
konusuna girmeyen bir islemin istisna olmadig:
distintilemez.

Buifadelerden primli/primsiz pay arziigin fatura
diizenlenmemesi ve KDV hesaplanmamasi
gerektigi anlasilmalidir. Aksi yorum sirket
nev'i ve paylarin primli olup olmadigina,
hisse  senedi  bastirthp  bastirilmadigina
bakilmaksizin  tim  sirket kurulusu ve
sermaye artirimlar1 icin fatura diizenlemek
ve KDV hesaplamak gerektigi sonucunu
dogurur ki bu uygulamanin yasal dayanag:
olmadig1 gibi 0Ozellikle kuruluslarda teknik
olarak(hentiztiizelkisilikdahibulunmadigindan)
uygulanabilir de degildir.

Ayrica emisyon primine iligkin masraflarin
KDV’si, Kanunun 30/1 ve 33. maddeleri geregi
indirim konusu yapilamayacagi hususunu
hatirlatmamiz yerinde olur. * 08.12.2020 tarihli
Alomaliye. Dogan Cengel-YMM. Bagimsiz
Denetci

K. EMiISYON PRiMiNIiN DAGITILMASI

Emisyon primlerinin sirket ortaklarma hisseleri
oraninda dagitilmasi meselesini hem Vergi Hu-
kuku hem de Ticaret Hukuku bakimindan ele
almak gerekmektedir.

Emisyon primlerinin sermayeye eklenmeden,
yedek akgelerde dururken, ortaklara dagitilma-
sinda, vergi hukuku agisindan bir sorun yoktur.

Yukarida izah ettigimiz tizere, KVK uyarinca
emisyon primleri KV’ den istisnadir. Bu istisna
olmasayd: dahi bu kazang yine vergiye tabi tu-
tulamazdi. Zira, GVK’ nun 38. maddesine gore
ticari kazang; tesebbiisteki 6z sermayenin hesap
donemi sonunda ve basindaki degerler arasinda-

ki miispet farktir. Ancak kazang hesaplanirken,
donem iginde isletmeye, isletme sahiplerince ila-
ve edilen degerler dikkate alinmaz. Dolayistyla
emisyon primi de isletmeye ilave edilen bir de-
ger oldugundan, nakit konulan bir sermaye gibi
kabul edilecek ve kazang hesaplamasinda dikka-
te alinmayacaktir. * Bumin Dogrusoz’ iin 3 Ara-
lik 2015 tarihli Diinya Gazetesindeki makalesi.

TTK'na gore emisyon priminin bir tiir kanuni
yedek akge oldugunu yukaridaki boliimde izah
etmistik. TTK'nin 519/3. maddesi uyarinca, genel
kanuni yedek akge, sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini asmadigr takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya is-
sizligin Oniine ge¢gmeye ve sonuglarini hafiflet-
meye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanila-
bilir. Buna gore sirket genel kurulu, sermayenin
yarisii agsan genel kanuni yedek akgenin dagitil-
masina karar verebilecektir.

Ancak genel kanuni yedek akgelerin 6denmis
veya cikarilmis sermayenin yarisini agmasi dola-
yisiyla dagitilacak veya dnce sermayeye eklenip
daha sonra sermaye azaltilmas: yoluyla dagitila-
cak olursa, kar dagitimina bagli stopajin yapilip
yapilmayacag1 da bir baska sorundur. Bize gore,
ortaklar tarafindan isletmeye konulan deger iade
edildiginden, stopaja gerek yoktur.

Mali Idare; “sermayeye eklenmemis olan emis-
yon primlerinin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiim-
leri uyarinca ortaklara dagitilmasinin miimkiin
olmasi halinde, bu islemin kar pay: dagitimi sa-
yilacag1 ve dagitilan emisyon primi tutarlari tize-
rinden kar dagitimina baglh stopajin yapilmasi
gerektigi” yoniindedir. Ancak bu goriise katilma
olanag: yoktur, burada ortaklar tarafindan islet-
meye konulan deger iade edildiginden, stopaja
bence gerek yoktur. Hele sermayeye eklenir ve
daha sonra sermaye azaltim1 yolu ile bu eklenen
deger sermayeden c¢ikartilip ortaklara iade edi-
lirse, bu durumda stopajin hi¢ olmamasi gerekir.

Nitekim acilan bir davada, Istanbul 2. Vergi
Mahkemesi “sirket sermayesine dahil edilmis
bulunan emisyon priminin girketin ticari kazan-
cma iligkin bir unsur olmadig, vergilendirilebi-
lir bir deger olarak vergilendirilemeyecegi, ser-
maye azaltimina gitmek isteyen sirketin emisyon
primi iizerinden sermaye azaltimina gitmesi du-
rumunda bunun oransallik ilkesine gore zaten
ortaklara ait olan bir deger oldugu diisiiniildii-
giinde kar dagitimi olarak diisiiniilemeyecegi
anlasildigindan emisyon primi {izerinden he-
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saplanan vergi kesintisine iliskin tahakkukta hu-
kuka uyarlilik bulunmadigma” karar vermistir.
(E.2017/581 K.2018/1368 T.28.3.2018). Bu karara
kars1 yapilan istinaf bagvurusu da reddedilmistir
(Istanbul BIM. 1. Vergi Dava Dairesi E.2018/2214
K.2019/215) * Bumin Dogrusoz 03.08.2021 Diinya
gazetesi

Yukarda belirtildigi {izere idari anlayis burada
stopajin yapilmasi gerektigi yoniindedir. Bu du-
rumda tek yol, ihtirazi kayitla beyanda bulunup,
yarglya miracaat etmektir.

L- EMISYON PRiIMLi SERMAYE ARTIRIMI-
NIN, SIRKETIN BORCA BATIKLIGI HESAP-
LAMASINA ETKIiSi

Bu konuda Tiirk Ticaret Kanunu’nun amir hiik-
mii asagidadir.

Sirketin ytikiimliliiklerini yerine getiremeyecek
olmasi, 6102 say1l1 yeni Tiirk Ticaret Kanunuwnda
«Sermayenin kaybi, borca batik olma durumu”
bashigr altinda diizenlenmistir.

6102 Sayili kanunun 376. maddesinde sirket mali
durumunun bozulmas: halleriyle ilgili olarak;

a) Son yillik bilangodan, sermaye ile ka-
nuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasiliyorsa, yone-
tim kurulunun, genel kurulu hemen toplantiya
cagiracagl ve bu genel kurula uygun gordiigii
iyilestirici onlemleri sunacagy,

a) Son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar se-
bebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde,
derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul, serma-
yenin {icte biri ile yetinme veya sermayenin ta-
mamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket
kendiliginden sona erer.

Acikladigim {izere TTK hiikiimlerine gore emis-
yon primi “Kanuni Yedek Akgeler” kapsamin-
da oldugundan ilgili sirketlerin sermaye kaybi
hesaplanirken, emisyon primleri sirketlerin 6z
kaynaklar1 igerisinde olumlu olarak dikkate ali-
nacaktir.

M- UYGULAMADA KARSILASILAN SO-
RUNLAR

Yukarida E baghig: altinda belirttigimiz tizere,
emisyon primlerinden karsilanmas1 suretiyle
sermaye artirmmi yapilmasi miimkiindiir. Ancak
uygulamada, bu tiir sermaye artisi kararlarinin
ticaret sicil miidiirliikleri nezdinde tescilinde
sorunlar yasandigr goriilmektedir. Ticaret sicil
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miidiirliikleri, “emisyon primi” ni sirkete disa-
ridan -ortaklarin haricinde- nakit gelmesi olarak
degerlendirmekte ve tipki nakdi sermaye artiri-
minda oldugu gibi, TTK'nin 344. maddesi uya-
rinca nakden taahhiit edilen paylarin itibari de-
gerlerinin en az ¥4'inin tescilden 6nce 6dendigine
iligkin dekontu gormek istemektedir. Ticaret
sicil miidiirliiklerinin bu goriis ve uygulamasi
hatalidir. Emisyon primi, TTK'nin 519. maddesi
uyarmca “kanuni yedek akge” kapsamina girdi-
ginden ve TTK'nin 462. maddesine gore kanuni
yedek akgenin serbestge kullanilabilen kisimla-
riin sermayeye doniistiiriilerek sermayenin ig
kaynaklardan artirllmasi miimkiin oldugundan;
esasen emisyon primlerinden karsilanmak sure-
tiyle sermaye artirimi yapilmasi, “i¢ kaynaklar-
dan sermaye artirmmi” yapilmasi niteligindedir.
Bu nedenle, sermaye artirnmlarinda diizenlenen
mali miigavir raporlarinda bu durumu belirten
acgiklamalarin olmasi yeterlidir. Ticaret sicil mii-
diirliikleri tarafindan baskaca bir belge aranma-
sina gerek yoktur.

SONUC

Ug boliim olarak anlatmaya gayret ettigim
yazilarimda, emisyon primi A.S" ler de ihtiyag
olunan fonlarin vergisiz bulunmas: disinda
mevcut ortaklarin hakkaniyetini de koruyan bir
uygulamadir. Hisse senetlerinin nominal fiyat:
ile satis fiyat1 arasindaki olumlu fark olarak ta-
nimlayabilecegimiz emisyon primlerinin (hisse
senedi ihra¢ primlerinin) GVK’ nin 38. maddesi
dikkate alindiginda KV konusuna girip girmedi-
g1 hususu tartismalidir. KVK'nin 5/1-¢ madde-
sinde sadece A.S. i¢in emisyon priminin istisna
tutulmasi, s6z konusu primin kazang olarak go-
rildigii ve A.S. disinda vergilendirilmesi gerek-
tigi sonucuna ulasilmasina neden olmaktadir.
Yukarida olabildigince detayl izah etmeye calis-
tigimiz konuyu asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz.

TTK’ ya gore emisyon primli hisse, A.$’ lerin
ana sOzlesmelerinde hiikiim bulunmas veya ge-
nel kurul kararryla ihrag edebilir. Emisyon prim-
leri tescilden 6nce pesin ddenmelidir ve kalan
kisim genel kanuni yedek akge niteliginde olup
sermayenin yarisina ulasmadigl siirece belirli
haller disinda tasarrufu serbest degildir. SPK’ya
tabi sirketler i¢in 6362 Sayili Kanun ve alt
diizenlemeleri dikkate alinmalidir. * 08.12.2020
tarihli Alomaliye. Dogan Cengel-YMM. Bagim-
s1z Denetci

Son yillarda hizla yayginlasan “Melek Yatirim-
c1” uygulamalarinda ve basarili sirketlerin yati-
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rimlarin1 devami veya yatirimlarmi biiytitmek
igin sirkete fon saglanmasi amaciyla “Emisyon
Primli” hisse satarak sermaye artirdiklar: goriil-
mektedir. Bu konuda uygulamada karsimiza ¢i-
kan sorunlar ve sorunlarin yanitlarimi anlatmaya
gayret ettim.
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